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Chuyén tir quy mé sang chat lugng tai sdn va
nguén vén theo I trinh Basel 11l

Thong tu 50/2026/TT-NHNN (TT50), co hiéu luc tlr ngay 01/12/2026, dua cac ty 1é
thanh khoan theo chun Basel Ill vao khudn khd quan ly ngan hang, déng thoi thu Ndi dung
hep pham vi dp dung cta Théng tu 22/2019/TT-NHNN (TT22). T&r ngay
01/10/2028, cac ngan hang bat dau ap dung ty & kha nang chi tra (LCR) va ty 1é
ngudn vén &n dinh rong (NSFR) theo 16 trinh, véi ngudng téi thiéu [an luot dat
100% vao thang 10/2033 (LCR) va thang 10/2030 (NSFR). Trong giai doan chuyén

Tém tat céc diém thay déi

ti€p, tran ty 1& du ng cho vay trén téng tién gui (LDR) theo TT22 ti€p tuc dugc ap

dung cho dén khi tiing ngan hang chuyén sang ca ché& LCR va NSFR. Theo TT50, Anh hudng d8i véi ho so tin nhigm

tran LDR sau chuyén d&i dugc ndng 1én 95%; cac ngan hang dap tng doéng thoi ngan hang

ngudng LCR va NSFR 100% dugc mién tuan tha tran nay, theo diéu kién quy dinh.

TT50 chuyén trong tdm quan ly thanh khodn tir cac ty 1& dua trén quy mé sang Tréi E.hjé'“ doanh nghiép va xép hang
tin nhiém

danh gia chat lugng tai san thanh khoan va mic dé én dinh clia ngudn von. Do

cac ty 1é theo TT22 ti€p tuc dugc ap dung dén hét thang 9/2028, chuing t6i danh
gia TT50 chua tao ra tdc dong dang ké dén thanh khodn, mat bang 13i suat va Phuy lyc: Céch tinh céc chi tiéu thanh

trién vong tin nhiém clia nganh ngan hang trong 12-18 thang tdi. Trong trung han, Khoan mi
viéc trién khai LCR va NSFR du kién cuing c6 kha nang chéng chiu thanh khoan,
nhung dong thai lam gia tadng ap luc chi phi vén, dac biét tai cac ngan hang phu
thudc vao nguoén von ban budén ngan han. Tr ndm 2028, canh tranh huy déng tién
gui dan cu va tién guii doanh nghiép nho va vira (SME) du diéu kién cé thé gia tang
do céc ngudn vén nay dugc hudng hé so thuan lgi hon trong tinh toan LCR va
NSFR. Chénh léch chi phi huy déng gilta cadc nhdm khach hang vi vy c6 thé md
réng, trong khi chi phi tuan thi du kién gay ap luc 1én bién I&i rong (NIM). Theo
udce tinh cla chung t6i, LDR theo phuong phdp mdi clia danh muc 27 ngan hang
niém yét trong danh muc theo d&i dat khodng 87,8% tai cudi Q2/2026, cao hon 8,0
diém phan tram so vdi cach tinh theo TT22. Do dd, viéc nang tran LDR 1én 95% chi
tao thém du dia cho vay & murc han ché.

TT50 tao déng luc dé€ cdc ngan hang tdng nam gilr trai phi€u Chinh phd (TPCP) va
da dang hoda nguén von théng qua cac khoan vay trung va dai han tir nudc ngoai.
Nhu cau 6n dinh tlr hé théng ngan hang cé thé ho trg Igi suat TPCP, qua do gop
phan gidm chi phi huy dong vén cda Chinh phd. Déi vdi trai phiéu doanh nghiép
(TPDN), TT50 tao sy phan hda rd hon theo diéu kién niém yét va xép hang tin
nhiém. Chi TPDN niém yé&t cla doanh nghiép phi tai chinh dap ng céc diéu kién
lién quan, bao gom murc xép hang tin nhiém déc 1ap tir BBB- trd 1&n, mdi c6 thé
dugc tinh vao tai san thanh khoan chat lugng cao (HQLA). Quy dinh nay cé thé
khuyén khich doanh nghiép tang cudng minh bach théng tin, niém yét trai phiéu
va str dung dich vu xép hang tin nhiém déc Iap. Chung téi Ky vong nhu cau phat
hanh trai phi€u ra cong chuing sé tang ré nét hon trong trung va dai han, khi
ngudng LCR tang dan l1&n 100%.
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TOM TAT CAC DIEM THAY DOI

TT50 chuyén sang chuan thanh TT50 ap dung cho ngan hang thuong mai (NHTM) va chi nhanh ngan hang

khoan Basel lll tir thang 10/2028 nudc ngoai. Riéng cac NHTM dang trong thdi gian thuc hién quy dinh tai
khoan 3 Diéu 23 Théng tu 41/2016 ti€p tuc ap dung céc ty 1é clia TT22, chua
&p dung LDR, LCR va NSFR theo TT50. Diém cét 16i clia TT50 la tap trung
quan ly thanh khoan vao LCR va NSFR, thay thé cach ti€ép can cla TT22,
trong dé méi ngudn vén va tai san dugc gén hé sd theo mic do 6n dinh hoac
tinh thanh khoan. Cac quy dinh vé gidi han cap tin dung cd hiéu lyc ngay tlr
01/12/2026, trong khi cac ty 1é thanh khoan ctia TT22 ti€p tuc rang budc dén
khi trng ngan hang chuyén sang LCR, NSFR, chdm nhat tir 01/10/2028.

Bang 1: Cac thay déi chinh ctia TT50 so v6i TT22

Noi dung TT22 (da stra doi) Thay d6i
Thanh khoan Duy trir thanh khoan =10%; kha LCR quy d6i VND riéng I& 250% tir 01/10/2028, tang 10
nasn han nang chi trd 30 ngay =250% (VND), dpt/ndm, 100% tlr 01/10/2033; dong ra theo hé sé chudn,  Mdi
9 : 210% (ngoai té) dong vao t6i da 75% dong ra

VGn ngan han cho vay trung va dai  NSFR =290% tlr 01/10/2028, 95% tlr 01/10/2029, 100% tlr

Can déi ky han han (STL) <40% 01/10/2030 Mdi, thay STL
Tran 95%; mau s6 gém phan chénh léch duong gitra von

Tran 85%; mau sd gém tién glri cia nhan tlr va dat tai TCTD khac, trai phi€u du diéu kién von

t8 f:hL’rc tin dung (TCTD) Yé moi cap 2, vay nudc ngo?i va von chd sd hiru (VCSH), trir dau NGi tran, méu s8 hep
LDR gidy t0 co gid; tinh 50% tién gri cd  tu TPDN; tinh 20% tién gui cd ky han clia KBNN. Ngéan hon ! ;
ky han ctia Kho bac Nha nudc hang &p dung ngudng 100% cho ca LCR va NSFR khong
(KBNN) dén 31/7/2028 phai tuan thu tran LDR ma chi phai bao céo, trir khi NHNN
yéu cau.
Coéng thém sé tién ban ng chua thu, mua ng va mua han
Gidi han cép tin Ch’o vay, chiét khau, t3a0~thanh mién truy doi bﬁ) chL'.rng tu L/.C; phan vugt phé'E sinh trudce o
dung y todn, dau tu TPDN, bao lanh, thy  01/12/2026 khgng bi coi la vi pham, nhung ngén haqg Siét, hiéu luc ngay
: tin dung (L/C) khéng dugc cap tin dung mdi cho khach hang dé dén khi
tuén tha.
Giam sat tang cuong khi ngan hang phai ty xur ly thiéu hut
Giam sat tdng cuong khi ngan tir 10% HQLA trd 1én; nguy co mat kha nang chi tra khi
X ly thi€u hut hang phai ty xtr ly thi€u hut tr 20% HQLA dudi 90% muc yéu cau trong 30 ngay lién tuc; Chat hon
HQLA tr& 1én NHNN c6 quyén yéu cau ting ngan hang ap dung hé sé
chat hon.

Van cap 1/téng trang thai rdi ro; ngudng, thoi diém &p dung Khung méi (Basel Il

Bon bay (LEV) Chua co do Théng ddc quyét dinh. yéu ciu =3%)

Cong bé cac ty 1é thanh khoan t6i thi€u 6 thang/lan. Ngan
hang chua tudn thd ngudng t6i thi€u 100% cho ca LCR va

Cong b6 théng tin  Khong yéu cau NSFR chi dugc céng b8 ding thyc trang dang trién khai, Mdi
khong dugc tuyén bs da tuan thu toan bd quy dinh vé LCR,
NSFR.

Ngubn: TT50/2026, TT22/2019 (hop nhat), Quyét dinh 1743/QD-NHNN, TMR téng hop

Ap dung sém gitip ngan hang tiép Trudc 01/01/2028, ngan hang dugc dang ky ap dung LCR, NSFR theo 10 trinh;
can co ché LDR méi nhung day trude 01/01/2033, ngéan hang dugc dang ky ap dung ngay ngudng 100% cho
nhanh 16 trinh tuan tha ca hai ty 16. HO so dang ky phai kém danh gia clia hdi dong quan trj va cla

ki€ém toan déc lap vé viéc tuén thi trong 3 thang lién trudce. V&i phuong én
theo 16 trinh, ngudng khdi di€m (LCR 50%, NSFR 90%) ap dung tlr ngay dau
tién cla thang ké ti€p thang dang ky va tang sau méi 12 thang, nén ngan
hang dang ky sdm déng nghia vdi viéc ngan hang phai dap trng cac ngudng
LCR va NSFR cao hon tai thoi diém sém hon. Ap dung sém con lam ty & tién
gui cé ky han clia KBNN dugc tinh vao mau sé LDR gidm tlr 50% (theo Quyét
dinh 1743/QD-NHNN, &p dung dén 31/7/2028) vé 20%, trir khi Théng doc
quyét dinh ty 1& khac, nén chuing téi danh gia phuong éan nay kém hap dan vdi
cac NHTM Nha nudc. Riéng ngan hang dugc NHNN chap thuén ap dung
phuong phap xép hang ndi bd (IRB) theo Thong tu 14/2025 trudc ngay

219



TMR

01/07/2033 phai dap Uing ngudng 100% cla ca LCR va NSFR trong t&i da 90
ngay k& tir ngay dugc chap thuén.

L6 trinh ngudng t6i thiéu LCR va NSFR [%] Hé s6 ap dung cho cac nguén von chinh theo TT50 [%]
=@ | CR NSFR mHé s6 dong tién ra (LCR) Hé s6 ASF (NSFR)
110% 100% 95% 100%
o o ° 90%
100% 90% 95% 100%
90% 100% 75%
50% 50%
80% 50% 40%

70%

25%
25% 5 10%
> . o
0% —— -

Dan cu, SME DAan cu, SME Tién gui hoat Doanh TCTD dudi 6

60%

50% 60%

40% 502 6ndinh  kém 6n dinh dong nghiép, thang
2028 2029 2030 2031 2032 2033 KBNN
Nguén: TT50, TMR téng hgp Nguén: TT50, TMR téng hgp
Ghi chu: Nguéng ap dung tir ngay 01/10 hang ndm Ghi chu: SME Ia doanh nghiép nhé va vira; ASF véi ky han dudi 1 ndm

ANH HUGNG POI VO1 HO SO TiN NHIEM NGAN HANG

Ap luc huy ddng vén van hién hiru Trong 12-18 thang t&i, TT50 duy kién chua tao ra thay déi dang ké doi véi

trong ngan han thanh khoan nganh ngan hang, do cac ty Ié theo TT22 ti€p tuc dugc ap dung
dén hét thang 9/2028, trir cdc ngan hang dang ky chuy&n dgi sém. Tuy
nhién, ap lyc huy déng von van hién hitu khi tang trudng tin dung ti€p tuc
vugt tang trudng tién gui.

Dé&n ngay 28/9/2026, tin dung toan hé thong tang 10,89% so véi dau nam,
cao hon murc tadng 9,78% cua tién gui. Tai cudi Q2/2026, LDR theo TT22 cla
27 ngén hang trong danh muc theo déi dat 79,8%, thap hon tran 85%, trong
khi du ng cho vay tuong duong 114,2% tién glri khach hang. Chénh Iéch nay
cho thay hé théng van phu thubéc dang k€& vao cac nguén von ngoai tién guri
khach hang.

Do d6, viéc nang tran LDR theo TT50 khéng tryc ti€p bd sung ngudn von cho
hé théng. Kha nang duy tri tdng trudng tin dung trong ngan han van phu
thudc chl yéu vao téc dd huy dong tién gui va kha nang ti€p can cac ngudn
von thay thé.

Du no cho vay/tién gtri khach hang [%] Bang 2: Chi tiéu nguén vén va loi suat
) Chi tiéu Q1/2026 Q2/2026
em@e= DU NQ cho vay/tién guiti khach hang
LDR theo TT22 79,4% 79,8%
120% o
114.2% D}r ng cho vay/tién gtri khach 113,9% 114,2%
115% 110.6% hang
108.5%

110% 105.7%  106.4% Ty & tién gtri khdng ky han 20,83% 20,95%
105%  101.5% (CASA)
100% Chi phi vén (COF) 4,21% 4,.81%
95% Loi suat tai san sinh I3i (IEAY) 6,87% 7,62%
Q2/23 Q4/23 Q2/24 Q4/24 Q2/25 Q4/25 Q2/26 Bién i rbng (NIM) 2’95% 3’12%
Nguén: Céc ngén hang, TMR Ngudn: Céc ngan hang, TMR
Ghi chu: Téng 27 ngén hang trong danh muc theo doi Ghi chu: LDR theo TT22 do TMR udc tinh; COF, IEAY, NIM tinh theo nsm
Du dia cho vay theo LDR tang Theo udc tinh clia chung t6i, LDR theo TT50 clia danh muc 27 ngan hang dat
nhung phan hoa giira cac ngan 87,8% tai cudi Q2/2026, tang 8,0 diém phan tram so véi muic tinh theo TT22.
hang Ma&c du tran LDR dugc nang tlr 85% 1&én 95%, du dia so véi ngudng t6i da chi

téng tlr 5,2 1&n 7,2 diém phan trdm theo céc gia dinh tinh todn clia ching toi.

= n ?’m@ﬂ:: n 3 | 9




TMR

Mrc tang LDR chd y&u xudt phat tir viéc diéu chinh mu s, theo do chi phan
chénh Iéch duong gilta von nhan tlr va vén dat tai cac t8 chuirc tin dung khac
dugc tinh vao ngudn vén, trong khi vn chi s& hitu duge bé sung vao cong
thirc. Tac dong I6n hon tai cac ngan hang quy mé nhd va trung binh, véi LDR
tdng khoadng 12,7-13,0 diém phan trdm, so véi 4,7 diém phan trdm tai nhom
ngan hang quy mé Ién.

Chung t6i danh gia cach tinh mdi phan anh sat hon kha néng tai trg cho vay
bang ngudn von 8n dinh, déng thai han ché anh hudng clia dong vén luén
chuyén gilra cac ngan hang. Trong bdi canh dd, du dia tang trudng tin dung
s& phu thudc nhiéu hon vao kha ndng huy dong tién guti khach hang va clng
¢6 von chu sa hitu.

LDR udc tinh theo TT22 va theo TT50 ctia 27 ngan hang theo s6 liéu tai Q2/2026 [%]

LDR theo TT22 s | DR theo TT50 = = = Tran LDR theo TT50 (95%)
97.9
93.7 94.9
100 903 P2/ 882 _ _ 870 am_ g54 gag 883 862 — — — — 20 899 - 855 = = = = aas 223, .28
: - 76.4 80.7 79.7 81.0 80.6 : 80.6 79.8 80.3
80 | 71.3 72.2 74.0
60
40
20
0
BID |CTG|VCB MBB| VPB | TCB | ACB | SHB | STB | HDB VIB | LPB | TPB | SSB [MSB | NAB |OCB| EIB ABB | BAB | VBB | NVB | VAB | BVB | KLB | PGB | SGB
| NHTM Nha m.rdcl | Quy md I6n Quy mé trung binh | | Quy mé nho

Ngubn: Cédc ngdn hang, TMR udc tinh

Ghi chu: Tinh trén s6 liéu hop nhat Q2/2026. gia dinh (i) toan bé gidy td cd gid, gém chiing chi tién gti, dugc tinh vao méu sd; (ii) mau sé tinh 20% céc
khoan ng Chinh phd va NHNN, dai dién cho tién gt cé ky han cta KBNN; (iii) tir s6 chua trir vay tdi cap vén cia NHNN. LDR theo TT22 do TMR udc tinh.

Trai phiéu Chinh phtli va nguén von
dai han hé trg dap trng yéu cau
thanh khoan

Chi phi von gia tang tao ap luc Ién
bién lai rong (NIM)

Khi ngudng LCR tang dan va dat 100% vao thang 10/2033, trai phi€u Chinh
phd (TPCP) dugc ky vong ti€p tuc 1a cong cu quan trong dé ngén hang dap
Ung yéu cau thanh khoan. TPCP khong bj rang budc dugc tinh toan b vao
HQLA thudc tai sédn cap 1 va ap dung hé sé RSF 5%, tao Igi thé so vdi nhiéu
loai tai san khac.

Nhu céu 8n dinh tir hé thdng ngédn hang cé thé hé trg thi truong TPCP, gép
phan duy tri chi phi huy déng von clia Chinh phl & murc thdp va tao diéu kién
thuan Igi cho dau tu céng. Tuy nhién, ngan hang van can can dgi viéc ndm
gilt tai san thanh khoan vaéi yéu cau duy tri loi suat va hiéu qua st dung von.

V& nguon vén, TT50 tinh toan bd khoan vay nudc ngoai, bao gom trai phiéu
qudc té, vao mau sb LDR, trong khi von lién ngan hang trong nudc chi tinh
phan chénh léch duong gitra vGn nhan tur va dat tai TCTD khac. Dong thdi,
khoan vay cé ky han con lai tir mdt ndm dugc ap dung hé sé ASF 100%.
Nhirng quy dinh nay co thé khuyén khich ngan hang da dang hda nguon von
théng qua vay hgp vén va phat hanh trai phi€u quéc té trung va dai han, qua
dd b8 sung ngudn vén 6n dinh cho tin dung dai han, bao gém tai trg cac du
an ha tang.

Lo trinh trién khai LCR va NSFR s& budc ngan hang can déi chat ché hon gitra
thanh khoan, ky han nguon von va kha nang sinh 16i. Viéc tdng nam gitr HQLA
gilip cai thién kha nang thanh toan trong diéu kién cang thang, nhung c6 thé
lam gidm ty trong tai san sinh 10i cao. D6ng thdi, nhu cadu ngudn von 8n dinh
hon c6 thé gia tdng canh tranh huy dong tién gl dan cu va tién gdri SME du
diéu kién, cling nhu von trung va dai han.

419



TMR

Trién vong tin nhiém ngan hang 6n
dinh trong ngan han va phan héa
trong trung han

Theo TT50, tién giri dan cu va tién gri SME dua diéu kién c6 lgi thé hon tién
gui doanh nghiép vé hé s dong tién ra va hé s6 ngudn vén 6n dinh san cé
(ASF). Cu thé&, nhdm dan cu va SME 8n dinh c6 hé sé dong tién ra 5-10% va
ASF 90-95%, so vdi murc tuong ing 40% va 50% d6i vai tién gii doanh
nghiép. Sy khac biét nay cé thé lam gia tang canh tranh huy déng va mé
rong chénh léch chi phi vén giltra cdc nhdm khach hang.

Ap luc 18n NIM du ki€n dén tir ca phia tai sdn va nguon vén. Viéc tang nam
gilr HQLA c6 thé lam giam lgi suat binh quan tai san, trong khi canh tranh tién
guUi va nhu cau von trung va dai han c6 thé ddy chi phi huy dong tang. Kha
nang chuy&n phan chi phi nay sang 13i suat cho vay sé phu thudc vao murc do
canh tranh va nhu cau tin dung.

MUrc dd anh hudng sé khac biét tuy theo co cdu ngudn von, ty trong HQLA
hién c6 va kha nang diéu chinh 13i suat cho vay. Cac ngan hang phu thuéc
nhiéu vao von lién ngan hang va gidy to co6 gid ngan han co thé chiu ap luc
I6n hon, nhat la khi tdng trudng tin dung ti€p tuc vugt tang trudng tién gui.
VGi nhém ngan hang thuong mai nha nudc, mirc dd phu thudc vao tién gli
KBNN la yéu té can xem xét riéng.

Chung t6i danh gid TT50 chua lam thay ddi trién vong tin nhiém chung cla
nganh ngan hang trong 12-18 thang tdi. Cac ty 1é theo TT22 tiép tuc dugc ap
dung dén hét thang 9/2028, trong khi tac dong tlr cac yéu cau thanh khoan
md&i du kién chi rd nét hon tir nam 2028.

Trong trung han, viéc ap dung LCR va NSFR theo chuén Basel lll, cling yéu
cadu cong bd thong tin dinh ky va co ché& gidm sat chat ché hon, cé thé hé trg
chat lugng quan tri thanh khoan cla toan nganh. Tuy nhién, mdc dé cai thién
h6 sa tin nhiém sé khac biét gitra cdc ngan hang, tuy thuéc vao murc dy
phong thanh khodn so vai ngudng toi thi€u, co cdu ngudn von va kha nang
duy tri cac ty 1& an toan theo 16 trinh.

Chung t6i sé tiép tuc theo ddi mirc d6 dap Ung LCR va NSFR cula cac ngan
hang, d&c biét tai nhirng t6 chirc cé mirc dy phong thanh khodn han ché
ho&c phu thudc Ién vao ngudn vén ngan han.

TRAI PHIEU DOANH NGHIEP VA XEP HANG TiN NHIEM

TT50 tao su phan héa vé nhu cau
TPDN theo diéu kién niém yét va
x€p hang tin nhiém

Tai cudi Q2/2026, du ng TPDN do 27 ngén hang trong danh muc theo ddi
nam gitr dat 256,2 nghin ty dong, tang 35,6% so véi dau nam va tuong duong
1,63% tng du ng tin dung. Danh muc dau tu tap trung cao tai mét s6 ngan
hang: TCB, HDB, MBB va VPB nam gilr téng céng 177,8 nghin ty déng, chiém
69,4% téng gia tri TPDN cla danh muc theo déi.

Theo TT50, dau tu TPDN ti€p tuc anh hudng dén ca LDR va gidi han cap tin
dung, bat ké trai phi€u da niém yét hay dugc x€p hang tin nhiém. Sy khac
biét chll yéu ndm & cach phan loai HQLA va xac dinh nhu cau nguén vén 6n
dinh theo NSFR. Theo tinh todn cla ching téi, véi mbi 1.000 ty déng TPDN
niém yét dap ung diéu kién xép hang tlr BBB- trd Ién, trudc khi ap dung cac
gidi han ty trong danh muc, ngdn hang cé thé ghi nhan 500-850 ty dong vao
HQLA va ap dung hé sd RSF tuong (ng véi nhom tai san. Trong khi dé, TPDN
riéng 1é khong niém yé&t khong du diéu kién HQLA va chiju hé s6 RSF 100% ddi
vdi tai san co ky han con lai tr mét ndm theo gia dinh tai Bang 3.
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TPDN do cac ngan hang nam giir [nghin ty déng; %] Phat hanh TPDN theo phuong thirc [nghin ty dong; %]
mmmmmm TPDN nam gilr (nghin ty dong) % du ng tin dung — Riéng & Ra céng chiing
2.78% Ty trong ra céng ching
500 2.21%  2.06%
1.59%  1.56% 8 o, 1.63% %
400 1.34%  1.31% 1,000 11.9% 00 13.8%
800 7.4% o
300 2442 256.2

205.3 210.8

1881 1779
200 174.9

100

Q4/22 Q2/23 Q4/23 Q2/24 Q4/24 Q2/25 Q4/25 Q2/26 2023 2024 2025 972026
Ngudn: Céc ngén hang, TMR Ngudn: VBMA, TMR téng hop
Ghi chu: Téng 27 ngén hang, khéng gém trai phiéu TCTD Ghi chu: S6'liéu 9T2026 cap nhat dén 02/10/2026

Bang 3: Gia tri quy dinh ctia 1.000 ty dong tai san co ky han con lai tir 1 nam theo TT50 [ty dong]

Tai san o ;’:J' (i';g)i“h Tac déng t6i LDR T"':;;étlf:fgz:";a"
Khoan cho vay, hé sé rtiro trén 35% 0 850 T s6 tang 1.000 Co
TPDN riéng Ié, chua niém yét 0 1.000 Mé&u s6 gidam 1.000 Cé
TPDN niém yét, chua c6 XHTN hoéc duéi BBB- 0 850 Mé&u s6 giam 1.000 Cé
TPDN niém yét, XHTN tir BBB- dén A+ (cap 2B) 500 500 Mé&u s6 gidam 1.000 Co
TPDN niém yét, XHTN tir AA- (cap 2A) 850 150 Mé&u s6 gidm 1.000 Co
TPCP (tham chiéu) 1.000 50 Khéng Khéng

Ngudn: TT50, TMR tinh todn; gia dinh tai san khéng bj rang budc va chiing khodn ng doanh nghiép dap ung cdc diéu kién khdc cia HQLA

Nhu cau phat hanh TPDN ra cong Nguon cung TPDN dap Ung diéu kién HQLA hién con han ché. Trong 9T2026,
chiing c6 thé tang ro nét hon trong phat hanh ra cong ching chiém 13,3% tdng gid tri phat hanh, trong khi phan
trung va dai han I6n trai phi€u phat hanh ra céng ching thuéc nhém té chic tin dung va

khéng du diéu kién dugc tinh vao HQLA theo quy dinh néu trén.

TT50 c6 thé tao ddng lyc dé€ cac doanh nghiép phi tai chinh tang cudng minh
bach théng tin, niém yét trai phiéu va tiép can x€p hang tin nhiém doc lap
nham cai thién kha nadng ti€p can nhu cau dau tu tir ngan hang. Tuy nhién,
nhu cdu b8 sung co thé chua dang ké trong giai doan dau, khi cac ngudng
LCR con thdp va ngédn hang cé thé dap ing yéu cau bang tai san cdp 1 hién
hitu. V& dai han, nhu cau ciing chiu gidi han bdi tran ty trong déi véi tai san
c3p 2 va cap 2B trong HQLA.

Chung t6i ky vong tac déng tich cuc clia TT50 sé thé hién trude & nhom

doanh nghiép phi tai chinh quy mé I6n, cé kha ndng dép Ung yéu cau vé minh
bach, niém yét trai phiéu va chat lugng tin dung.
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TMR

PHU LUC: CACH TiNH CAC CHi TIEU THANH KHOAN THEO TT50 VA THAY D8I SO
VGI TT22

Chi tiéu

LDR

HQLA

LCR

NSFR

LEV

Cong thirc theo TT50
LDR =L/D = 95%

Tinh gép VND va ngoai té quy
dadi; 4p dung tir ngay ngan hang

4p dung LCR, NSFR

HQLA du digu kién = Cap 1 +
Céap 2A + Cap 2B + han muc
dugc céng - phan vuot tran

15% cap 2B - phan vugt tran
40% cép 2

Tran tinh trén gia tri sau khi dado

nguoc repo, cho vay cé bao
dam dao han trong 30 ngay

LCR = HQLA du diéu kién /
Dong tién ra rong 30 ngay

Dong tién ra rong = Dong ra -

Min(Dong vao; 75% Dong ra)

Ngudng ép dung cho LCR quy

ddi VND riéng Ié

NSFR = ASF / RSF

ASF = 3 ngudn von x hé s ASF
RSF = % tai san, cam két ngoai

bang x hé s6 RSF

LEV = V6n cap 1/ Téng trang
thai rdi ro

Cau phan va hé s6 chinh

L: du ng cho vay t8 chirc, ca nhan (k& ca tir vén nhan dy
thac ma ngén hang chiu rdi ro) va dy thac cho TCTD khéc
cho vay; trlr cho vay TCTD, vay tai cdp vén NHNN khong
nham hé trg thanh khoan.

D (cdng): tién gui cla t8 chirc khéng phai TCTD va ca nhén
(trlr ky quy, vén chuyén dung, tién gl khong ky han va 80%
tién guri co ky han ctia KBNN); trai phi€u phat hanh trong
nudc du diéu kién von cdp 2; von nhan Uy thac chiu rui ro;
chénh Iéch duong gitra von nhan tir va dat tai TCTD khac;
vay nudc ngoai; VCSH sau khi trir nguyén gia tai san cd
dinh, gép von, cd phi€u quy, 16 1Ty kE&; Igi nhuan chua phan
phsi diéu chinh I&i, phi phai thu va phai tra.

D (trtr): cap tin dung khong phai cho vay; dau tu TPDN (trlr
tréi phi€u do TCTD, VAMC phat hanh); Qy thac cap tin dung
khac.

Cap 1(100%): tien mat, tién guri tai NHNN (k& ca du trir bat
budc), cdng cu ng clia Chinh phd, tin phiéu NHNN, trai
phi€u dugc Chinh phi bao 1anh 100%, tréi phi€u chinh
quyén dia phuong dung trong giao dich v&i NHNN.

Cap 2A (85%): ching khoan Chinh phu nudc ngoai cé hé sé
rdi ro t&i da 20%; chirng khodn ng doanh nghiép phi tai
chinh niém yét, XHTN tir AA-, gidm gid tdi da 10% trong 30
ngay cang thang cua lich sir 10 n&m.

Cap 2B: RMBS tir AA (75%); chiing khoan ng doanh nghiép
tir BBB-, gidm gia t6i da 20% (50%); cd phi€u VN30 (50%).
Khéng tinh tai san bi rang budc, tién gui tai TCTD khac va
ching khodn do t8 churc tai chinh (k€ ca cong ty me, con,
lién két) phat hanh.

Déng ra: tién gli ban 1é 8n dinh 5%, kém 8n dinh 10% (SME
¢6 s6 du binh quan dén 30 ty déng tinh nhu ban 18); tién gui
hoat ddng 25%; doanh nghiép, Chinh phd, KBNN 40%;
TCTD, t8 churc tai chinh 100%; v6n cé bao dam bang HQLA
cap 1 0%; han mirc cam két chua s dung 5-100% tuy déi
tugng; nghia vu phat sinh khi bj ha t&i 3 bac XHTN 100%.
Tién guri cé ky han con lai trén 30 ngay dugc rut trude han
van tinh dong ra, trir tién gli bén 1&€ VND chi hudng 13i suat
khéng ky han thap nhat khi rut trudc.

Dong vao: phai thu tir khach hang 50%, tlr t6 churc tai chinh
va NHNN 100%.

ASF: von cap 1, cap 2, ng cd ky han con lai tr 1 ndm 100%;
tién guri ban 1é, SME dudi 1 nam 90-95%; doanh nghiép,
Chinh pht, KBNN dudi 1 ndm 50%; vén tir TCTD 6-12 thang
50%, dudi 6 thang 0%; trai phi€u phat hanh con dudi 6
thang 0%.

RSF: tién mat, tién g&i NHNN 0%; HQLA cép 1 khac 5%, cap
2A 15%, cap 2B 50%; tién gui, cho vay TCTD dudi 6 thang
15%; cho vay khach hang dudi 1 ndm 50%, tir 1 ndm 65% (hé
s0 rdiro =35%) hodc 85% (trén 35%); chirng khoan niém yét
khong phai HQLA 85%; chirng khodn chua niém yét tir 1
nam, ng xau, TSCD 100%; han mic chua st dung 5%.

Tai san ndi bang sau du phong cu thé, giao dich phai sinh
va cam két ngoai bang nhan hé sé chuyén ddi; khéng nhan
hé s rdi ro nhu khi tinh CAR.

Thay déi so v6i TT22
Tran 85% 1én 95%
M&u s6 khong con tinh
toan bé tién gui cua
TCTD va gidy to co gia
théng thudng; vay nudc
ngoai chuyén tur trir & tlr
s0 sang cong vao mau s6;
mau s céng VCSH va trir
dau tu TPDN
Tién guri cé ky han cua
KBNN dugc tinh 20%
(hién hanh 50% dén
31/7/2028); cach tinh
ching chi tién guri cho
hudng dan
Chuan hoa theo Basel lll
vdi diéu kién niém yét,
lich str gia va XHTN déc
1ap (theo TT14/2025, gom
ca doanh nghiép XHTN
trong nudc)
Tran cap 2 <40%, cap 2B
<15% t6ng HQLA

Thay ty |1& dy trir thanh
khoan (210%) va kha
nang chi trad 30 ngay
(=50% VND, 210% ngoai
té)

Dong tién tinh theo hé so
chuén thay cho theo hagp
dong; giam sat ting
cuong khi ngan hang tu
Xt ly thi€u hut tir 10%
HQLA (TT22 1a 20%)

Thay ty 16 STL <40%; xét
dong thai déi tugng va ky
han clia nguon vén

Ky han nguon vén 1ay
ngay sém nhat cé thé
phai trd, ky han tai san
I1&y ngay mudén nhat, ké ca
thai gian co cau ng toi da;
ngudng 90% (10/2028)
I1én 100% (10/2030)

MGi; ngudng va thdi diém
ap dung do Théng déc
quyét dinh (Basel Il toi
thi€u 3%)

Nguén: TT50/2026, TT22/2019 va céc van ban stra ddi, TMR téng hop
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X&p hang tin nhiém (“XHTN") cla Thién Minh Rating la nhitng y ki€n vé rdi ro tin dung tuong ddi trong tuong lai clia mot
t6 chirc phat hanh hodc mét t8 chirc cé céng cu ng duge x€p hang tin nhiém. XHTN s& danh gia cac rui ro co ban theo
quy dinh cutia phép lut Viét Nam (bao gém nghi dinh 88/2014/ND-CP ngay 26 thang 9 nam 2014 cla chinh phu Viét
Nam) vé dich vu xép hang tin nhiém tly ting thoi diém, xép hang tin nhiém khéng giai quyé&t bat ky rdi ro nao khac, bao
gém nhung khéng gidi han & rii ro thanh khoan, rdi ro gid tri thi truong hodc bién déng gia ca.

K&t qua XHTN mang tinh du béo va dua trén cac giad dinh vé dién bién trong tuong lai, do dé khéng thé dugc xdc minh
hoan toan tai thoi di€ém céng bo. Ngay ca khi di liéu hién tai da dugc xac minh, k&t qua x&p hang van cé thé bj anh
hudng bdi cac su kién hodc yéu td khéng luong trudc.

Bado cdo XHTN, cac danh gid, y kién va tai liéu phat hanh cla Thién Minh Rating khong phai la tu van dau tu tai chinh va
khong bao ham, am chi hay hudng dan bat ky ai trong viéc mua, ban hay nam gilr c6 phiéu, vén gdép hay céng cu ng
nao. Xép hang tin nhiém cling khong danh gia tinh hop Iy clia gia thj truong, sy phl hgp cla céng cu ng véi nha dau tu
cu thé, hay cac van dé lién quan khac. Thién Minh Rating khéng tham gia vao hoat déng tu van phat hanh, quan ly rui
ro, bao lanh phat hanh hay phan phai vdi t6 chirc dugc xép hang tin nhiém hay t6 chirc cé cong cu ng dugce xEp hang tin
nhiém.

Khi dua ra bao cdo két qua xép hang tin nhiém va cac bao cédo khac, TMR dua trén di liéu thuc t& nhan dugc tlr khach
hang, cdc ngudn thong tin cong khai va cac nguén thong tin hop phép khac. TMR c¢6 thé tién hanh nhung khéng bat
budc quy trinh danh gia va xac minh théng tin dugc cung cap. Tuy nhién, mirc dé danh gia va xac minh cdia TMR thay
dai tuy theo ban chat cua t6 chirc phat hanh hay céng cu ng dugc xép hang, yéu cau phan tich, danh gia, thdm dinh
dau tu, yéu cau phap ly, tinh minh bach cua théng tin cong khai, kha ndng ti€p can ban I&dnh dao va cac xac minh tir bén
thir ba nhu bao céo kiém todn, bdo cdo thdm dinh, bdo céo k¥ thuét, y ki€n phap ly va céc tai liéu lién quan khac. TMR
khéng dam bdo tinh chinh xdc hodc ddy du tuyét déi cla tat ca théng tin s&r dung trong qua trinh xép hang hoac 1ap bao
cdo. Trach nhiém vé tinh chinh xac va ddy du cla thong tin thudc vé té chic phat hanh trong céc tai liéu cong bé.

TMR khéng cam két rang bao cdo nay hodc bat ky ndi dung nao cla bao cado sé dap (rng moi yéu cau clia ngudi doc.
X&p hang clia TMR 13 y kién vé murc dd tin nhiém ctia mot t& chirc phat hanh hodc céng cu no. Y kién nay va céc bao
cdo khac clia TMR dua trén céc tiéu chi va phuong phéap danh gia dugc thiét 1ap va TMR lién tuc danh gia, cap nhat
phuong phap dé. Do dé, bao céo xEp hang tin nhiém va céc bao cdo khac la san phdm cta TMR ma khéng c6 mét ca
nhan hodc nhdm ca nhan nao chiju trach nhiém duy nhat vé mot bdo cdo cu thé nay. Tat ca cac bao cdo clia TMR déu
c6 sy dong gop clia nhiéu tac gia. Mot bao cao xép hang tin nhiém ctia TMR khong phai la ban cdo bach va khong thay
th& théng tin ma t6 chirc phat hanh cung cép cho nha dau tu khi ban cong cu ng.

Van ban nay, bao gém tat ca néi dung, phan tich va tai liéu dugc trinh bay & day, la tai san déc quyén cuta Thién Minh
Rating va dugc bdo vé bdi ludt ban quyén hién hanh. T4t ca cac quyén, quyén sé hitu va lgi ich trong va d6i véi bao cao
va ndi dung clia nd, bao gém nhung khéng gidi han & van ban, d6 hoa, dir liéu va cac tai san tri tué khac, déu thudc sd
hitu hodc cap phép cla Thién Minh Rating. Khéng mét phan nao cla bdo cdo nay cé thé dugc sao chép, phan phdi
hodc truyén tai dudi bat ky hinh thirc nao hodc bang bat ky phuong tién nao, bao gém sao chup, ghi @m hodac luu trir
dién tlr, ma khoéng co su déng y trude bang van ban cla Thién Minh Rating. Viéc s dung, sao chép hodc phan phai tri
phép bao cdo nay hodc bat ky ndi dung nao clia bdo cdo nay déu bi cdm va cé thé vi pham luat ban quyén, nhan hiéu
hodc luat s& hitu tri tué khac. Bat ky viéc sir dung hoac stra ddi trai phép ndi dung clia bao cdo déu cé thé dan dén hanh
dong phap ly. Tat ca cac nhén hiéu, nhan hiéu dich vu va logo dugc str dung trong bao cdo nay la tai san cla chd s hiu
tuong Ung.



