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GDP quy 1l bit téc 9,95%, gid dau day lam phét
vuot 5%; trong thang 09, xust khau ting gan 40%,
cén cén thuong mai thang du, NHNN chuyén sang
huat rong.

GDP quy 111/2026 tang 9,95% YoY; IIP thang 09/2026 tang
16,7% YoY du PMI ha nhiét vé 51,9 diém.

GDP Ily k& 9 thang tdng 9,01%. Ban Ié va dich vu tadng 14,1% YoY;
khach qudc té 9 thang dat 17,7 triéu lugt (+14,5% YoY).

Xuat khau thang 09/2026 dat 59,5 ty USD (tdng 39,5%
YoY), nhap khau dat 58,2 ty USD (tdng 46,2% YoY); can can
thuong mai thang du 1,3 ty USD.

Xuat siéu dau tién sau chin thang, nhap siéu Ily k& 9 thang con 19,4
ty USD (khu vuc trong nudc nhap siéu 34,3 ty USD). FDI dang ky dat
50,4 ty USD (+76,4% YoY); dau tu cong dat 62,9% ké hoach.

CPI thang 09/2026 tiang 5,08% YoY, murc cao nhat ké tur
thang 05/2026.

Gia xang E10 tang gan 20% trong thang khi Brent vugt 100
USD/thling, ddy déng gbp clia nhdm Giao thong tir 0,8 1én 1,2 dpt.
CPI binh quan 9 thang & muc 4,5%.

NHNN hut rong 86,8 nghin ty dong nhung l3i suat qua dém
van cham murc thap nhat tir dau nam.

Khoan hut rong dao chiéu tlr mirc bom rong 60,2 nghin ty dong cua
thang 08. L&i suat qua dém bién déng manh theo nhu cau thanh
khodn, song l4i sudt LNH BQ giam & moi ky han (ON 3,4%, Tm-3m
6,1-6,9%). Tin dung tang 10,9% YTD, nhanh hon huy déng (9,8%)
nhung khoang cach da thu hep déng k€ so vdi cling ky.
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1. HOAT DONG SAN XUAT &
TIEU DUNG

1.1. Hoat dong san xuat

Pon hang xuat khau giam
nhanh nhat ké tir thang 04,
viéc lam giam thang thir hai
lién tiép; niém tin kinh doanh
I&n cao nhat ké tir thang 02.

GDP quy 111/2026 ting 9,95% - ti€n sat muc tiéu tang trudng hai con so -
vGi cong nghiép va xay dung la déng luc chinh; San xuat cong nghiép tang
toc 1én 16,7% YoY du PMI ha nhiét, tiéu dung ndi dia duy tri ting truéng hai
chi s6 thang thir bay lién ti€p.

PMI ha nhiét vé 51,9 diém khi san lwgng va don hang méi tdng cham lai, don
hang xuat khau giam nhanh nhat ké tir thang 04, song IIP thang 09/2026
téang toc 1én 16,7% YoY, dua liiy ké 9 thang Ién 12,3% - mirc cao nhat cung ky
ké tir 2019.

Chi s6 PMI nganh san xuat Viét Nam giam vé 51,9 diém trong thang 09/2026,
tir mirc 53,3 di€m cua thang 08 - von la mic cao nhat ké tlir thang 02/2026.
Du ha nhiét, day van la thang thir 15 lién ti€p chi s6 nam trén ngudng 50
diém, cho thay diéu kién kinh doanh ti€p tuc cai thién nhung véi téc dé cham
hon. San lugng nha may tang thang thir 17 lién ti€p, ndi dai chudi tang trudng
khdi phat tir thang 05/2025, song téc d6 tdng da cham lai so vdi thang trudc.
S0 lugng don dat hang mdi van tadng nhung & mdc yéu nhat trong chudi ndm
thang tang trudng hién tai, trong khi don hang xuét khdu méi giam thang thu
hai lién ti€p vai tdc dd nhanh nhat ké tir thang 04 do nhu cau qudc t€ van
yéu.

V& chi phi, t6¢c do tang gia dau vao nhich nhe so vdi thang 08 khi chién sy tai
Trung DOng d4y gia nhién liéu va cudc van tai dilén, du van thudéc nhém thap
nhat trong 12 thang qua. Ngudgc lai, gid ban dau ra tdng cham lai thang th
nam lién ti€p va & mic thap nhat k& tlr thang 06/2025 do canh tranh gay gat
khi€n doanh nghiép khoé chuyé&n chi phi sang khach hang - ham y bién Igi
nhuén cla khu vuc san xuat dang bi thu hep. Viéc lam gidam thang thi hai lién
ti€p & mic nhe, ton kho thanh pham giam vaéi téc dd nhanh nhat k& tir khi
khao sat bat dau (03/2011), trong khi lugng céng viéc ton dong gan nhu di
ngang sau hai thang téng.

Diém tich cuc la niém tin kinh doanh lai tdng Ién mlc cao nhat ké tir thang
02/2026, nho ky vong san lugng ndm tdi va k€ hoach ra mét san phdm mdi.
Sy tuong phan gitra chi s6 PMI ha nhiét va IIP tdng t6¢c manh (phén tich dudi
day) cho thay san lugng thang 09 chu yéu dugc thic day bdi viéc thuc hién
cac don hang da ky trudc doé, trong khi dong don hang méi - dac biét tir thi
trudng quéc té€ - dang chiing lai va can dugc theo doi sat trong quy IV.

Chi s6 PMI san xuat cua Viét Nam tir thang 01/2024 - Nay [diém]
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Ché bién ché tao tang 17,1%
YoY dan dat da tiang toc, trong
khi khai khoang ha nhiét ve
13,4% tir nén cao.

Chi s6 San xuat Cong nghiép (IIP) thang 09/2026 tang 16,7% so vd&i cung ky
nam trudc, tang tdc ro rét so vaéi mic 14,4% cla thang 08 va la mic tang cao
nhat k& tlr thang 01/2026 (21,5% - chiu anh hudng clia yéu td lich Tét). Dang
chd y, mic tdng nay dién ra trén nén cao 13,6% cla thang 09/2025, cho thay
da md réng mang tinh thyc chat. Tinh chung quy I, [IP tang 14,8% YoY; lly ké
9 thang tdng 12,3% - muc tdng cao nhat cung ky k& tlr ndm 2019 (clng ky
2025: 9,0%). Cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc la dau tau véi murc téng
12,9% trong 9 thang, déng goép 10,0 di€ém phan trdm vao murc tdng chung;
khai khoang tang 8,0% (déng gop 1,3 dpt) va san xuat, phan phdi dién ting
10,6% (ddéng gdp 0,9 dpt).

Trong thang 09, nganh ché bién, ché tao tdng 171% YoY - nhanh hon murc
14,6% clia thang 08 va cao hon nén 12,7% clng ky; san xuat va phan phoi
dién tédng 15,5% YoY, cung cap nudc va xur ly rac thai tang 10,3%. Nguagc lai,
khai khodng ha nhiét vé 13,4% YoY tlr mirc 18,5% cua thang 08, chi yéu do
nén so sanh rat cao (+22,4% trong thang 09/2025). Trong ndi bd nganh, khai
thac dau thé va khi dét tu nhién chi con tang 7,9% YoY, trong khi khai thac
quang kim loai (+58,1%), dich vu ho trg khai thac mo (+40,8%) va khai thac
than ciing, than non (+21,5%) van duy tri mirc tdng manh.

Cau truc tang trudng trong ndi bd ché bién, ché tao ti€p tuc lan réng. Stra
chira, bdo dudng va lap dat may moc thié€t bi dan dau véi mic tang 45,8%
YoY, theo sau la san xuat phuong tién van tai khac (+28,4% - dao chiéu manh
tir mic gidm 5,6% cla thang 08), san xuat d6 udng (+24,7%), san xuat san
pham dién tir (+23,3%) va san xuat kim loai (+21,8%). J chiéu nguoc lai, san
xuat hda chat la phan nganh duy nhat tang trudng m (-1,3% YoY); san xuat
thiét bi dién giam tdc manh vé 7,6% tlr mirc 40,8% cua thang trudc, con san
xuat da va san pham lién quan (+4,5%) ti€p tuc thudéc nhédm tang chdm nhat -
nhat quan vdi blc tranh xuat khdu kém s6i déng ctia nhém nganh tham dung
lao ddng.

K&t qua cua khu vuc céng nghiép dugc phan anh tryc tiép vao tang trudng
kinh t&€. GDP quy 111/2026 tdng 9,95% so vdi clng ky, trong dé khu vuc céng
nghiép va xay dung tédng 12,50% va déng goép 51,57% vao muc tang chung;
khu vuc dich vy tang 9,54% (ddng gdp 43,29%); néng, ldm nghiép va thuiy
san tang 4,21% (déng goép 514%). Lly k& 9 thang, GDP tdng 9,01%, vdi gia tri
tdng thém cua céng nghiép ché bién, ché tao tdng 11,36% va xay dung tang
12,22%.

Chi s6 san xuat cong nghiép IIP tir thang 01/2024 Tang trudng IIP theo nhém nganh: Thang 09/2025 vs.
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1.2. Doanh thu ban Ié va dich vu

Téng murc ban Ié va doanh thu
dich vu Iap dinh méi 690,6
nghin ty dong, ban Ié hang hda
dan dat mirc ting theo thang.

Khach quéc té giam 11,3% so
véi thang truéc theo mua vu
nhung van tiang 16,1% YoY; liy
ké 9 thang dat 70,7% muc tiéu
nam.

CTCP Xé&p Hang Tin Nhiém Thién Minh

Strc cau ndi dia duy tri mirc ting 14,1% YoY - thang thur bay lién tiép tang
hai chit s6; Khach quéc té giam theo mua vu nhung van tang 16,1% YoY.

Téng muc ban Ié hang hda va doanh thu dich vu tiéu dlng thang 09/2026 dat
690,6 nghin ty déng, t&ng 14,1% so vd&i cling ky ndm trudc va tang 1,7% so Vai
thang 08 - tiép tuc lap dinh mai vé quy mo tuyét déi. Téc do tang YoY cham
nhe so véi mic 14,9% cla thang 08 do nén so sanh cao hon (thang 09/2025
tdng 11,3%), song van danh dau thang thir bay lién ti€p duy tri tdng trudng hai
chir s6 ké tur thang 03/2026.

Xét theo cau phan, ban 1é hang hoa dat 516,8 nghin ty dong (+13,7% YoY) va
dong vai tro dan dat muic tiang theo thang khi tdng thém khoang 9 nghin ty
dong so vdi thang 08. Dich vu luu trd va an uéng dat 88,9 nghin ty dong -
giam nhe so véi mirc 90,5 nghin ty déng clia thang trudc theo nhip mua vu
nhung van tang téi 26,2% so véi nén 70,4 nghin ty dong cung ky, ti€p tuc la
phan nganh tdng nhanh nhat. Dich vu It hanh dat 9,1 nghin ty dong (+14,0%)
va nhém dich vu khac dat 75,9 nghin ty déng (+18,1%). Tinh chung 9 thang
dau nam 2026, téng muc ban 1é va doanh thu dich vu tiéu dung dat 5.925,7
nghin ty dong, tang 13,4% so vd&i cung ky nam trudc.

Loai trir yéu t6 gia, muc tang Ity ké 9 thang dat 7,8% - cai thién nhe so véi
muc 7,6% sau 8 thang, nhung khoang cach gan 5,6 diém phan tram gitra tang
trudng danh nghia va tang trudng thuc van cho thdy anh hudng dang ké tur
yéu td gia, chir chua phan &nh sy bt pha tuong Ung vé strc mua thuc. O géc
do tai khoan qudc gia, tiéu dung cudi cling tang 8,96% trong quy IIl (Lly k&
9T dat 8,51%) - thap hon nhiéu so véi muc ting 21,39% cua tich Iy tai san
trong quy Il (LTy k& 9T dat 17,88%), khang dinh ddng luc t&ng trudng hién
nghiéng vé dau tu nhiéu hon tiéu dung. Vi CPI da vugt 5% trong thang 09 va
gia xang dau tiép tuc leo thang trong thang 10, strc mua thuc clia hd gia dinh
nhiéu kha nang sé chiu ap lyc bao mon rd hon trong quy IV.

Doanh thu [Nghin ty VND-cgt trai] va téng mirc tang truong ban lé va dich
vu [% YoY-cot phai]
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Trong thang 09/2026, Viét Nam ddén khoang 1,8 triéu lugt khach quéc t€,
giam 11,3% so va&i mic gan 2,0 triéu luot clia thang 08 - phu hgp vdi nhip
thap diém mua mua b3o hang nam - nhung van tang 16,1% so vdi clng ky
nam trudc, nhanh hon murc tang binh quan 9 thang. Tinh chung 9 thang dau
nam 2026, téng lugng khach qudc t€ dat 17,7 triéu luct, tang 14,5% so véi
cung ky ndm 2025, tuong duong 70,7% muc tiéu don 25 triéu lugt khach ca
nam.
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Vé co cau thi truong lly k€& 9 thang, Trung Qudc tiép tuc dan dau vai gan 4,0
triéu luot, chiém 22,4% t6ng luu lugng, theo sau la Han Quéc vdi 3,06 triéu
lugt (17,3%) va khu vuc chau Au vdéi 2,96 triéu luot (16,7%). Nga déng gép 113
triéu lugt (6,4%), ti€p theo la Hoa Ky véi 746 nghin luot (4,2%) va Campuchia
vGi 688 nghin luot (3,9%). Vé téc dd, Nga (+160,6%), chau Au (+55%) va
Campuchia (+40,5%) la cac thj truong tdng manh nhat, trong khi hai thj
trudng I6n nhat tang cham (Trung Qudc +1,5%) hodc gidm (Han Quéc -5,5%)
- cho thay murc tdng chung dang dua nhiéu hon vao viéc da dang hoa ngudn
khach.

DE& hoan thanh muc tiéu 25 triéu lugt, nganh du lich can dén thém khoang 7,3
triéu lugt trong quy IV - twong duong binh quan 2,44 triéu lugt/thang, cao
hon dang k& murc binh quan 1,96 triéu lugt/thang cla 9 thang dau nadm va xap
xi mic dinh 2,45 triéu lugt clia thang 01/2026. Néu quy IV gilr nhip tang
14,5% nhu binh quan 9 thang, t8ng lugng khach cad ndm udc dat khoang 24,2
triéu lugt, tie van hut nhe so véi muc tiéu; dé vé dich, lugng khach quy IV can
tdng khoang 28% svck trong bdi canh gia nhién liéu hang khéng leo thang

theo gia dau.
So6 luot khach quoc té dén Viét Nam tir 01/2024 - So6 luot khach quac té dén Viét Nam 9M 2026 theo
Nay [triéu luot] quéc gia [nguai]
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Nguén: Téng Cuc Hai quan, TMR Nguén: T6ng Cuc Hai quan, TMR
2. THUONG MAI QUOC TE Can can thuong mai thang 09 dao chiéu thing du sau chin thang nhap siéu

nh& xuat khau may vi tinh, linh kién dién tir bung né; Vén FDI ding ky vuot
50 ty USD, trong khi giai ngan dau tu cong tang té¢c manh va dat 62,9% ké
hoach sau 9 thang.

Xuat khau thang 09/2026 dat Hoat déng thuong mai qudc té€ thang 09/2026 tang t6¢c manh mé. Kim ngach
59,5 ty USD (ting 39,5% YoY) xuat khdu dat 59,5 ty USD, tdng 39,5% so vdi cung ky - nhanh hon dang ké
va nhap khau dat 58,2 ty USD murc 26,0% cla thang 08 va tiép tuc 1ap Ky luc mai vé gia tri xuat khdu thang.
(tdng 46,2% YoY); can can O chiéu nhap khau, kim ngach dat 58,2 ty USD, tang 46,2% YoY - ting toc trd
thuong mai thang du 1,3 ty lai sau khi da ha nhiét vé 37,9% trong thang 08.

USD.

Nh& quy md xuat khdu vugt nhap khau, can can thuong mai thang 09 dat
thang du khoang 1,3 ty USD - lan xuat siéu dau tién k& tir thang 11/2025,
cham durt chudi chin thang nhap siéu lién ti€p. Dién bién nay cling c6 nhan
dinh trong b&o cdo thang 08 rang lan séng nhdp khdu may maoc thiét bj da
qua giai doan cao diém va nang luc san xuat mai dang chuyén hoa thanh kim
ngach xudt khau.
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Khéi FDI birt pha 46,5% YoY:
khéi doanh nghiép trong nuéc
giam téc vé 9,9% nhung van
gilr da tang duong thang thu
nam lién tiép.

CTCP Xé&p Hang Tin Nhiém Thién Minh

Tinh chung 9 thang dau nam 2026, t8ng kim ngach xuat nhap khau hang hoa
dat 888,0 ty USD, tidng 30,4% so vdi cung ky - trong dé xuat khdu dat 434,3
ty USD (+24,5%) va nhap khau dat 453,7 ty USD (+36,7%). Can can thuong
mai IGy k& nhap siéu 19,4 ty USD, thu hep so vdi mic 20,5 ty USD sau 8
thang nhg phan xuat siéu clia khdi FDI, nhung van dao chiéu hoan toan so véi
trang thai xuat siéu ctia cung ky nam 2025. Vé thi trudng, Hoa Ky ti€p tuc la
thi truong xuat khau I1dn nhat véi 140,0 ty USD, trong khi Trung Quéc la thj
truong nhap khau I16n nhat véi 187,3 ty USD.

C4u trdc can céan theo khu vuc kinh t€ tiép tuc phan hoa sau sac. Khu vuc cé
von dau tu truc ti€p nudc ngoai (k€ ca dau thd) xuat siéu 14,9 ty USD trong 9
thang, tang khoang 4,7 ty USD so véi mirc 10.1 ty USD sau 8 thang, véi xuat
kh3u dat 350,4 ty USD (+29,4%) va nhap khau 335.6 ty USD (+42,0%).
Ngudgc lai, khu vuc kinh t€ trong nudc nhap siéu téi 34,3 ty USD - ndi réng
thém khoang 3,7 ty USD chi trong thang 09 - khi nhap khdu dat 118,2 ty USD
(+23,5%), gap ba lan téc do tang xuat khdu (83,9 ty USD, +7,5%). V4i hon
94% kim ngach nhap khau ca nudc la tu liéu san xuat, da tdng nay phu hgp
vGi chu ky dau tu dang tang téc - tich |0y tai san tdng 17,9% va giai ngan dau
tu cong dat khoang 63% k& hoach sau 9 thang - khi may méc, nguyén vat
liéu phai nhap trudc; bén canh do, gia nang lugng tang cling gop phan dady
kim ngach nhap kh&u lén.

Nhu vay, can can chung thang 09 thing du khoang 1ty USD chu yéu nho
khéi FDI, trong khi tham hut ctia khai néi tiép tuc mé réng. VGi mic nhap siéu
IGy k& 19,4 ty USD, cén can thuong mai ca ndm 2026 gan nhu chac chan &
trang thai nhap siéu - dé dao chiéu, quy IV can thang du binh quan khoang
6,5 ty USD/thang, gap nhiéu lan mic dat dugc trong thang 09. Do do, ap luc
Ién thi trudng ngoai hdi trong quy IV sé phu thudc I6n vao kha ndng duy tri
thang du cla khéi FDI, trong bdi canh nhap khau phuc vu dau tu ctia khéi noi
chua cé dau hiéu cham lai va gia ndng lugng thé gidi cd xu hudng tang tra lai.

Tang trudng kim ngach xuat nhap khau theo thang tir 01/2024 - Nay
[%YoY]
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Nguén: Téng Cuc Hai quan, TMR

Dong luc xuat khdu thang 09/2026 nghiéng manh trd lai vé khoi FDI. Xuat
khau ctia khu vuc cé von dau tu nudc ngoai tédng 46,5% YoY - tdng téc manh
S0 vGi mic 29,2% cua thang 08 va la mirc cao nhat k& tir ddu ndm 2024.
Nguac lai, khdi doanh nghiép trong nudc tang 9,9% YoY, cham lai so vdi vung
14 - 15% cUa ba thang trudc do, du van duy tri tdng trudng duong thang thir
nam lién tiép.
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Xuat khau may vi tinh, san
pham dién tur tang hon gap doi
(+113,1% YoY); nhom truyén
théng cai thién nhung van &
vlng tang trudng thap.

CTCP Xé&p Hang Tin Nhiém Thién Minh

Su phan hda nay phan anh tryc ti€p cau tric mat hang: da tdng dét bién cla
nhém may vi tinh, san pham dién ttr va linh kién - von do khoi FDI chi phdi -
da kéo t8ng kim ngach xuat khau di Ién, trong khi cac nganh hang thé manh
clia doanh nghiép trong nudc nhu dét may, giay dép, dé gé chua tim dugc
dong luc bt pha. Ly k& 9 thang, xuat khdu cda khu vuc trong nudc chi tang
7,5%, chua bang mét phan ba téc dd 29,4% cua khoi FDI.

Tin hiéu can luu y hon dén tlr khdo sat PMI khi don hang xuat khau mdi giam
thang thir hai lién tiép vdi téc dé nhanh nhat ké tlr thang 04. Diéu nay hamy
da tdng xuat khdu manh cuta thang 09 chi yéu dén tir cac don hang dién tur
quy mo Ién cda khdi FDI va viéc thuc hién cac hgp déng da ky trudc, trong
khi dong don hang méi dang chiing lai. Stre bén clia qua trinh phuc hoi xuat
kh&u khai ndi - von dugc ky vong sé cai thién khi nang luc san xut méi di
vao van hanh - vi vay sé la bién s6 can theo ddi sat trong quy IV.

Tang trudng xuat khau theo nhom doanh nghiép tir 01/2024 - Nay [%YoY]
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Ngubdn: Téng cuc Hai quan, TMR

Vé danh muc san phdm, nhdm cbng nghé cao tiép tuc gitr vai trd quyét dinh.
Xuat khadu mdy vi tinh, sdn pham dién tir va linh kién tang t6i 113,1% YoY trong
thang 09 - gan gap d6i mat bang 46 - 61% cua cac thang trudc dé trong
nam, du dién ra trén nén da ting 66,2% cla cung ky nam 2025. Nguagc lai,
dién thoai va linh kién giam toc vé 14,2% YoY tlr mirc 23,8% cla thang 08.
MUrc d6 tap trung cao vao mét nhdm hang cé ham lugng nhap khau Ién ciing
ly gidi vi sao nhdp khau van tang nhanh hon xuat khdu ngay ca trong thang
xuat siéu.

Cac nganh tham dung lao ddng truyén théng da cai thién nhung chua thoat
khdi vlng tang trudng thap. Giay dép tang 7,7% YoY (tlr 0,8% clia thang 08),
hang dét may tang 4,4% (tlr 3,2%) va g6, san pham g6 tang 10,1% (tur 7,3%).
Déang chu y, mdc cai thién nay dién ra trén nén so sanh cao hon (clung ky nam
2025 cac nhom hang nay tang 8,6 - 9,1%, so véi murc giam 3 - 5% cua thang
08/2025), phan anh nhu cau nhap hang cho mua mua sam cudi ndm tai cac
thi truong 16n da bat dau duoc kich hoat.

Tuy vay, mic tdng mét chir sé clia dét may va giay dép van tuong phan gay
gat vai tdc dd 24,5% cuia t8ng kim ngach xuat khau 9 thang. Ap luc thué quan
cla Hoa Ky - thi trudng xuat khdu I6n nhat cua Viét Nam vdi 140,0 ty USD
trong 9 thang - ti€p tuc lam suy giam Igi thé canh tranh vé gia clia nhém hang
nay, trong khi chi phi van tai va nguyén phu liéu c6 nguén géc tir dau mo (xo
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sgi tdng hop, nhua, cao su) leo thang theo gia dau thé 1am bién Igi nhuan vén
da moéng cla doanh nghiép ti€p tuc bi thu hep.

Xu hudng phan héa nay ti€p tuc cling c¢6 qua trinh dich chuyén cau tric xuat
khdu sang nhdm hang cdng nghé cao, song cling lam gia tdng murc dd phu
thudc cula tang trudng xudt khdu vao mot sé it tap doan FDI. K&t hgp vai tin
hiéu viéc lam khu vuc san xuat giam thang thi hai lién ti€p trong khao sat
PMI, su tri tré kéo dai clia cac nganh tham dung lao déng van la rdi ro dgi vdi
thu nhap ho gia dinh va stic cau tiéu dung ndi dia trong cac quy tdi.

Tang trudng xuat khau theo nhém hang dién tur Ting trudng xuat khau theo nhém hang truyén théng
va dién thoai tir thang 01/2025 - nay [% YoY] tir thang 01/2025 - nay [% YoY]
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Vén FDI ding ky lily ké 9 thang
vuot méc 50 ty USD (+76,4%
YoY) véiriéng thang 09 dat 9,7
ty USD; von giai ngan dat 21,1 ty
USD - cao nhat cung ky trong 5
nam.

CTCP Xé&p Hang Tin Nhiém Thién Minh

Sau khi diéu chinh vé 2,6 ty USD trong thang 08, dong v6n FDI ddng ky thang
09 bat tang manh Ién 9,7 ty USD - gap hon bén lan cung ky (+305,4% YoY) va
tuong duong murc dét bién 9,8 ty USD cua thang 06. Von gidi ngan dat 3,8 ty

USD, tdng 12,4% YoY va la murc gidi ngan thang cao nhat k& tir dau nam, theo
nhip cao diém cudi quy quen thudc.

Tinh chung 9 thang ddu ndm 2026, t6ng von FDI dang ky (bao gom cap mdi,
diéu chinh va gép von, mua c8 phan) dat 50,36 ty USD, tidng 76,4% so Vdi
cung ky ndm trudc. Trong dd, vén dang ky cap mdi dat 29,24 ty USD tai 3.108
du an - gap 2,4 lan vé von nhung chi tdng 6,2% vé s6 du an; von diéu chinh
dat 14,15 ty USD (+25,1%) qua 948 lugt du an; gop vén, mua c6 phan dat 6,97
ty USD (+44,0%). Von FDI gidi ngan 9 thang dat 21,07 ty USD, téng 12,1% -
muc cao nhat cung ky trong 5 ndm gan day. Vé d6i tac, ba nha dau tu I1én
nhat chiém t&i 68,3%, cu thé, Singapore dan dau véi 9,26 ty USD von cdp mai
(31,7%), ti€p theo la Han Qudc (5,7 ty USD chiém 19,5%) va Luxembourg
(4,99 ty USD chiém 171%).

Xét theo co cau nganh, cong nghiép ché bién, ché tao chiém 82,6% t8ng von
FDI thuc hién 9 thang (cung ky 2025: 82,8%), kinh doanh bat dong san chiém
75% (tlr 7,3%) va cac nganh con lai chiém 9,9%. Tuy nhién, & phia von déng
ky cap mdi, ty trong ché& bién, ché& tao chi con 45,8%, trong khi van tai, kho
b3i nGi Ién véi 17,6%. Bién dong nay nhiéu kha ndng dén tir dy an Cang trung
chuy&n qudc té€ Can Gid (khoang 4,99 ty USD) - véi nha dau tu thudc hang
tau MSC dang ky tai Luxembourg, trung khép véi viéc Luxembourg [an dau
gdép mat trong nhém déi tac dan dau véi 4,99 ty USD - mang tinh don Ié hon
la xu hudng dich chuyén clia dong vén ngoai.
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Dong von ngoai cling vdi dau tu cong dang tao nén ddng luc tich [Ty tai san
rat manh: tich |0y tai san tdng 21,39% trong quy lll va 17,88% trong 9 thang,
vuot xa téc do tang cla tiéu dung cudi cung. Quy md binh quan mdi du an
cap mai tdng hon gap déi ti€p tuc ham y cac cam két dau tu dang dich
chuyén sang céc dy an I6n, thdm dung von - yéu td sé duy tri nhu cau nhap
khdu may madc thiét b va ti€p tuc chi phdi can can thuong mai trong céac quy
tai.

Tang trudng dong vén FDI dang ky va giai ngan Ty trong cac nhém nganh trong téng von FDI thuc hién
theo thang tir thang 01/2024 - Nay [%YoY] 9M 2025 vs. 9M 2026 [%]
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Giai ngan dau tu cong thang
09/2026 dat 134 nghin ty déng
- cao nhat tir dau nam; ty Ié giai
ngan lily ké dat 62,9% ké hoach
Thu tuong Chinh phu giao.

CTCP Xé&p Hang Tin Nhiém Thién Minh

Giai ngan vén dau tu céng tdng tdc manh trong thang 09/2026, dat khoang
134 nghin ty déng - vuot dinh 126 nghin ty dong cla thang 07 dé tr& thanh
thang giai ngan cao nhat tir dau ndm, va gap hon bdn [an nén 31 nghin ty
dong cua thang 09/2025. Dién bién nay di ngugc nhip chitng lai thudng thay
sau cdac thang cao di€ém, cho thay cong tac chi dao, dén d6c va danh gia tién
d6 giai ngan dang phat huy hiéu qua.

Ly k& dén hét ngay 30/09/2026, t8ng gia tri giai ngan dat 642.961,6 ty
dong, tuong duong 62,9% k& hoach dugc giao, cao hon 12,9 dpt svck. Day la
murc tién dé cao nhat trong giai doan 2022 - 2026 tai clng thdi diém, vugt xa
cac muc 50,0% clia nam 2025, 47,3% clia nam 2024, 51,4% clia nam 2023 va
46,7% cla nam 2022. DU vay, mirc do phan héa van ré nét: chi 6 bd, co quan
trung uong va 19 dia phuong dat ty & giai ngan trén binh quan chung, trong
khi 27 b6, co quan trung uwong va 15 dia phuong con & dudi mic binh quan.

V6i t8ng k& hoach v6n nam 2026 khoang 1.022,6 nghin ty dong, khai lugng
con phai giai ngan trong quy IV vao khodng 380 nghin ty déng - tuong duong
binh quan gan 127 nghin ty déng/thang, sat véi mic da dat dugce trong thang
07 va thang 09. Muc tiéu giai ngan ca nam vi vay cd tinh kha thi cao hon han
cac nam trudce. Hiéu Ung lan téa cla dong vén cong dé thé hién qua mic
tang 12,22% clia nganh xay dung trong 9 thang va murc tang 21,8% YoY cla
nganh san xuat kim loai trong cau truc IIP thang 09. Mat khac, cudng dd giai
ngan cao cling duy tri ap luc Ién gia vat liéu xay dung, khi€n nhom Nha & &
Vat liéu xay dung ti€p tuc déng gop gan 1,5 diém phan trdam vao CPI.
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Giai ngan dau tu cong [Nghin ty VND] Ty lé giai ngan dau tu cong so vai ké hoach dau nam
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3.LAM PHAT

CPIl tang 0,6% so voi thang
trudc, nang murc tang YoY Ién
5,1%; riéng nhom Giao thong
dong gop 0,4 diém phan tram
vao murc ting theo thang.

Chi sd gia tiéu dung (CPI) thang 09/2026 tdng 5,1% YoY - mtrc cao nhat ké
tlr thang 05/2026; Cu s6c gia dau tir xung dét Trung Pong dua nhom Giao
thong tré thanh nguén ap luc lam phat I6n nhat trong thang.

Ap lyc lam phat tiép tuc gia ting trong thang 09/2026. CPI tang 0,6% o VGi
thang trudc va 5,1% so véi clung ky ndm trudc - cao hon muc 4,9% cua thang
08 va la murc cao nhat k& tir dinh 5,6% hoi thang 05. So véi thang 12/2025,
CPI da tédng 4,2%. Tinh binh quan quy lll, CPI tdng 4,8%; binh quan 9 thang
tang 4,5% so véi cung ky, nhich 1én tir mic 4,5% sau 8 thang. C6 9/11 nhém
hang tang gia so vaéi thang trudc; hai nhdm gidm la Van hda, giai tri va du lich
(-0,28%) va Thoéng tin va truyén théng (-0,14%).

Xét vé co cau dong goép vao murc tang YoY, ba nhém tru cot ti€p tuc chi phai:
Hang an va Dich vu &n udng (1,6 dpt), Nha & va Vat liéu xay dung (1,5 dpt) va
Giao thong (1,2 dpt), vdi tng mic ddng gép khoang 4,2 diém phan tram -
tuong duong 83% murc tang chung. Khac véi hai nhom con lai déu giam nhe
muc déng goép so véi thang 08, nhdm Giao thdng tdng manh tir 0,8 1én 1,2 dpt
- tirc phan tang thém cla CPI trong thang tiép tuc dén gan nhu hoan toan tur
gia nhién liéu.

Xét theo murc tang gia so vdi cung ky cla tirng nhém, Giao thong tdng manh
nhat véi 11,7% YoY (tir 8,0% cua thang 08), ti€p theo la Nha & va Vat liéu xay
dung (+6,5%), D6 dung va Dich vu khac (+5,8%), Hang an va Dich vu &n udng
(+4,4%) va Do udng, thubc 1a (+4,3%). Cac nhom con lai ting & murc thap, tur
0,3% (Thong tin va truyén thong) dén 3,4% (Van hda, giai tri va du lich).

Lam phat co ban thang 09 tang 0,1% so vdi thang trudc. So vdi clng ky, mic
tdng ha nhe vé 4,5% tlr 4,6% cla thang 08 va thap hon CPI chung 0,6 dpt;
binh quan 9 thang & murc 4,3%. Chi trong mét thang, khoang céch gitra CPI
téng thé va lam phat co ban da ndi rong gan gap déi (tir 0,3 1én 0,6 dpt). Diéu
nay cho thay dot tadng gia hién tai chi yéu dén tir cac mat hang bién doéng
manh nhu xang dau, gas, luong thuc, thuc phdm tuoi séng va dich vu y té -
mang tinh chi phi ddy, chua lan tda thanh ap luc ciu kéo trén dién rong. Tuy
nhién, lam phat co ban quanh 4,3 - 4,5% van cao hon dang k& so vdi muc
binh quan 3,2% ctia nam 2025. Bén canh do, nhém giao thong da tang 4,0%
so véi thang trudce trong thang 09, nén hiéu Ung vong hai tlr che phi nhién liéu
sang gia van tai, logistics va dich vu la rdi ro can theo ddi trong quy IV.
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CPI téng thé va dong gop cua cac nhom tir T1 2025 - Nay [% YoY]
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Ngudn: GSO, TMR

Gia xang E10 RON95-IIl tang RUi ro giad nang lugng dugc canh bao trong bao cédo thang 08 da leo thang
gan 20% chi trong mét thang manh hon du kién. Xung dét tai Trung Dong, clng nguy co gian doan ngudn
khi gia dau Brent vuot méc 100 cung quanh eo bién Hormuz, da day gia dau Brent tlr ving 90 USD/thluing
USD/thung; ap luc tiép tuc kéo cudi thang 08 Ién vugt 100 USD/thung tlr ngay 09/09 va dat dinh 108,8

dai sang thang 10. USD/thling ngay 15/09. Binh quan thang 09, gia Brent dat khoang 101,7

USD/thlng - cao hon 16% so vdi thang 08 va cao hon t6i 51 svck.

Gia nhién liéu trong nudc theo dé dugc diéu chinh tang lién ti€p qua bdn ky
diéu hanh. Gia xang E10 RON95-IIl tdng tlr 22.600 VND/lit cudi thang 08 1én
23.270 VND/lit (03/09), 24.230 VND/Iit (10/09), 25.630 VND/Ilit (17/09) va
27.080 VND/lit (24/09) - tang t8ng céng 4.480 VND/Iit, tuong duong 19,8%
chi trong mot thang; gia dau diesel DO 0,05S-I1 tang tlr 28.080 1én 30.490
VND/lit (+8,6%). So vdi thang 09/2025, khi gia xang chi dao dong 19.830 -
20.220 VND/lit, chénh léch da Ién t&i khoang 7.000 VND/lit (34 - 37%), con
gia dau diesel cao hon khoang 63 - 66%. Theo Cuc Thong ké, gia xang binh
quan tang 9,4% va gia dau diesel tdng 4,5% so vdi thang trudc, khi€n nhém
Giao thoéng tang gan 4,0% va déng gop 0,4 diém phan tram vao muc téng
0,6% cua CPI thang 09.

Trong khi d6, nhém Hang an va Dich vu &n udng chi tang 0,2% so vdi thang
trude (déng goép 0,1 dpt), chd yéu do gia rau tuai, kho va ché bién tang gan
3,0%; nhédm Gido duc tang 1,4% (ddng gép 0,08 dpt) do mét s6 trudong dai
hoc va co s gido duc tu thuc diéu chinh hoc phi ndm hoc mdi. Nhém Nha &
va VLXD tang 0,3%, trong d6 dau hoa tang 2,2% va gas tiang 1,4% - déu chju
anh hudng truc tiép clia gid ndng luong. Blrc tranh ndy mot 1an nira khang
dinh lam phat thang 09 chu yéu la cau chuyén cua gia nhién liéu.

Ap lyc chua dirng lai trong thang 10. Giad xang E10 RON95-IlI tiép tuc dugc
diéu chinh 1én 27180 VND/Iit (01/10) va 28.250 VND/Iit (08/10) trong bdi canh
gid Brent duy tri quanh vung 100 - 107 USD/thung - tdc cao hon trén 40% so
v@i mat bang 19.500 - 19.920 VND/Iit cta thang 10/2025. Cung vdi hiéu ing
truyén dan dan sang cudc van tai, chi phi logistics va gia dich vu, ching téi
danh gia CPI thang 10 nhiéu kha nang tiép tuc tang.

Trén phuong dién chinh sach, su két hgp gitra lam phat chi phi day, viéc Fed
quay lai tdng Iai suat va tang trudng tin dung van & mdc cao khién du dia noi
Idng tién té dang bi thu hep, va dp luc diéu chinh tang 13i suat diéu hanh cé
thé€ gia tédng néu CPI ti€p tuc duy tri trén 5% trong quy V.

CTCP Xé&p Hang Tin Nhiém Thién Minh 1118
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CPI binh quan liiy ké tir T1 2025 - Nay [% YoY] Tuong quan gia nhién liéu noi dia [VND/Iit] va dau tho

thé gioi [USD/thung] tir thang 01/2025 - Nay
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4.THI TRUONG TIEN TE

Thi trrdng mé dao chiéu sang
hut rong khoang 87 nghin ty
dong do ngan hang tra b6t vén
vay cam c0, s6 du kénh nay thu
hep vé khoang 150 nghin ty
dong cudi thang 09

Thi trudng mé dao chiéu sang hut rong khoang 87 nghin ty déng do ngan
hang tra bét von vay cam c6, s6 du kénh nay thu hep vé khoang 150 nghin
ty dong cudi thang 09; Lai suat qua dém cham day nam (~0,5%) roi bat
tang vao cudi quy (7%). Tin dung tang 10,89% Y TD, cao hon huy dong
khoang 1,1 dpt - thu hep manh so véi cung ky. Lai suat huy dong di ngang;
Fed tang lai suat kéo DXY vuot 101 diém va ty gia niém yét VCB van giam
nhe trong thang, song khoang cach vai ty gia tu do da thu hep dan

Diéu hanh thi trudng ma thang 09/2026 dao chiéu so vdi thang trudc. Sau khi
bom rong khodng 60 nghin ty déng trong thang 08 dé hé trg thanh khoan dip
nghi I&é Quéc khanh, NHNN d& hut rong khodng 87 nghin ty déng trong thang
09, tap trung tai cac phién 11/09 (hut rong 37,6 nghin ty déng), 14/09 (24,9
nghin ty dong) va 28/09 (44,8 nghin ty dong); xen gilta la phién bom rong I6n
479 nghin ty déng ngay 21/09. Quy md so du kénh cam cd theo doé tang tir
242,4 nghin ty dong (03/09) Ién dinh 253,3 nghin ty déng (09/09) trudc khi
gidam manh vé 150,5 nghin ty dong cudi thang.

L&i suat lién ngan hang ky han qua dém (ON) bién déng manh. Tir mtrc
6,0%/ndm phién 03/09, Idi suat ON giam vé 1,6% (09/09), bat 1én 5,2%
(14/09) sau cac phién hut rong, cham 6,8% (21/09), r6i roi xuéng chi 0,5%
(28/09) trudc khi tang vot Ién 7,0% phién cudi quy (30/09) theo nhu cau
thanh khoan mang tinh ky thuat. Binh quan thang 09, 13i sudt ON & muc
khoang 3,4%/nam - cao hon dang k& so vdi ving 1,2% cla cudi thang 08.

O céc ky han dai hon, mat bang I3i suat tiép tuc ha nhiét. L&i suat ky han 1
thang dao dong trong bién 5,3% - 6,8%/ndm (thdp hon bién 6,3% - 7,2% cla
thang 08) va déng ctra thang & 6,4%/nam; ky han 3 thang dao dong 6,4% -
7,3%/n3m va dong ctra & 6,6%/nam - giam khoang 0,5 dpt so vdi cudi thang
08. Sang dau thang 10, 14i suat ky han 1 thang ti€p tuc giam vé ving 4,8% -
5,2%/ndm. Nhu vay, du |ai suat qua dém cé nhitng phién téng vot, mat bang
ky han 1 - 3 thang van ha nhiét, cho thay cang thang thanh khoan chi mang
tinh cuc bd, ngan han.
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Khai lwvong bom (hut) tién rong hang ngay tir Quy mo bom van va Lai suat lién ngan hang cac ky han

thang 01/2025 - Nay [Nghin ty VND]

tir thang 01/2025 - Nay [%/nam]
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Tin dung tdng 10,89% YTD dén
cudi thang 09, khoang cach véi
t6c dd huy dong néi rong tré lai
sau khi thu hep trong thang 08.

CTCP Xé&p Hang Tin Nhiém Thién Minh

Tinh dén 28/9/2026, du ng tin dung toan nén kinh t&€ dat khoang hon 20 triéu
ty déng, tdng 10,9% so vdi cudi ndm 2025 - thap hon muic 13,37% cla cling
ky ndm trudc trong khi t8ng huy déng von clia cac t6 chirc tin dung tang
9,8% di ngang svck.

Nhu vay, khodng cach gilra t6c do tang tin dung va huy dong tai 28/09 & murc
khoang 1,1 dpt, gan nhu khéng déi so vdi mic khoang 1 dpt tai thoi di€ém
22/08 nhu phan tich trong bdo céo thang 08, va thap hon dang k€ so véi muc
3,4 dpt cung ky nam 2025. Tuy nhién, can ddi vén nay phan I16n van dya vao
viéc cac ngan hang day manh huy déng vdi chi phi cao qua tién gti thda
thuén, chiing chi tién gi va trai phi€u. Dang chu vy, tin dung tang vot tir
10,89% 1én 11,59% chi trong hai ngay cudi quy (28 - 30/09); néu huy ddng
khéng theo kip, khoang céch tin dung - huy déng c6 thé néi rong trd lai, gia
tang ap luc 1én thanh khoan va mat bang 1ai suat trong quy IV.

Xét trong bdi canh dai han, tang trudng tin dung 9 thang nam 2026 (11.59%
tai 30/09) tuy thap hon cling ky ndm 2025 (13.37%) nhung vén cao hon cac
nam 2022 - 2024 (1an luot 10.96%, 6.92% va 9.0%). VGi dinh hudng tang
trudng tin dung ca ndm khoang 15%, du dia con lai cho quy IV vao khoang
3,4 dpt - tuong duong khoang hon 0,6 triéu ty dong tin dung mdi. Néu téc do
huy dong khong theo kip, ap luc can ddi nguén vén sé ti€p tuc don Ién thj
truong lién ngéan hang va kénh phat hanh gidy to cé gia vao dung giai doan
cao diém cudi nam.

Tién d6 gidi ngan dau tu cong tiép tuc la bién sé then chdt cho thanh khoan
hé théng. Giadi ngan da tdng t6¢c manh trong thang 09 (khoang 134 nghin ty
déng - cao nhat tir dau nam), bd sung thanh khoan dang k& cho hé théng.
Day la mét trong nhitng ly dan téi trang thai hit rong trén thi trudng ma va 1ai
suat qua dém giam vé murc thap nhat nam trudc khi bat tdng tam thai do nhu
cau thanh khoan cudi quy. Trong quy IV, dong tién giai ngan nay dugc ky
vong tiép tuc hé trg ting trudng huy dong.
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TMR

Lai suat huy dong niém yét di
ngang thang thir tu lién tiép,
trong khi 13i suat thuc duong
thu hep vé duéi 1%/nam.

CTCP Xé&p Hang Tin Nhiém Thién Minh

Tang trudng tin dung va huy déng von toan hé théng tinh dén cuéi thang
09 hang nam, giai doan 2022-2026 [%YTD]
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Nguén: TMR téng hop tir nhiéu nguén

Mat bang 13i sudt huy dong niém yét trén thj truong 1 tiép tuc di ngang trong
thang 09/2026 - thang thir tu lién ti€p khong ghi nhan diéu chinh. Lai suat
tién gui ky han 12 thang binh quan ctia nhém Ngan hang TMCP Nha nudc
(SOBs) duy tri & mic 5,9%/ndm; nhém cac NHTM c8 phan I6n (MBB, ACB,
TCB, VPB) gilr nguyén & 5,9%/n3m; nhdom NHTM c6 phan khac di ngang tai
6,0%/nam.

Tuy nhién, bi€u niém yé&t chi phan anh mot phan mat bang 13i suat huy dong
thuc té. Trén thuc t€, cac ngan hang phd bién ap dung muc Idi suat cao hon
bi€u chinh thirc thong qua nhiéu hinh thirc: (i) cdng thém 14i suat theo quy
mo tién glri - khoadn glri cang 16n, muc 13 suat thda thuan cang cao, vaéi ky
han 12 (Cu th&, mot s6 ngan hang da chao I4i suat tiét kiém 12 thang & murc
8,8 - 9.5%/nam va cao nhat gan 9.5%/nam cho cac khoan tién g quy mo
hang chuc ty dong); (ii) uu dai cho kénh gui truc tuyén hodc qua ma gidi thiéu
clia nhan vién (mét s6 NHTM c6 phan quy mé vira va nho tra trén 9%/nam
cho khoan tién gui chi tlr 100 - 300 triéu déng); (i) phat hanh ching chi tién
gl vd&i 13i suat cao hon tiét kiém thong thudng, cao hon 0.4 - 0.7 diém phan
trdm so vdi bi€u niém yét; (iv) cac chuong trinh khuy&€n mai nhu tang qua,
quay so trung thudng hay uu dai kém nang hang hoi vién. Khoang cach ngay
cang I6n gilra 13i suat niém yét va Iai suat thuc trd cho thay ap luc chi phi vén
da hién htru. Trong bsi canh tin dung con khoang 3,4 dpt du dia cho quy IV,
Fed tang l3i suat trd lai va lam phat trong nudc trén 5%, ching t6i cho rang xu
hudng téng 13i suat huy dong cd thé sé lan rong va dan dugc phan anh vao
bi€u niém yé&t trong nhitng thang cudi nam, trudc hét tai nhom NHTM c¢é phan
quy mo vira va nho.
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Ty gia niém yét giam nhe trong
thang 09 song khoang cach véi
ty gia tu do da thu hep dan.

CTCP Xé&p Hang Tin Nhiém Thién Minh

Lai suat tien guri ky han 12 thang cia nhém cac ngan hang thuong mai
[%/nam]
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Ngubn: Fiinpro-X, TMR

Trén thj trudng ngoai hai, ty gia niém yét ti€p tuc gidam nhe trong thang 09. Ty
gia ban ra tai Vietcombank giam tlr 26.260 VND/USD dau thang xudng 26.160
VND/USD cuéi thang (30/09), tuong duong giam 100 dong, sau khi cham day
26.090 VND/USD ngay 09/09. Trén thj truong ty do, ty gid dao déng trong
bién 25.710 - 26.000 VND/USD va ddng ctra thang & 25.950 VND/USD - tang
80 dong so véi dau thang, di ngugc chiéu vdi ty gia niém yét. Chi sd gia do la
MYy thang 09 gidm 0,69% so vdi thang trude va giam 1,34% so vdi clng ky -
trai chiéu véi da tang khoang 2,1% cua chi s6 DXY trong cuing ky, cho thay ty
gia trong nudc van dugc gitr 8n dinh trudce ap luc tlr déng USD trén thi trudng
quéc té.

Khoang cach am gilra ty gia tu do va ty gia niém yét tai VCB thu hep dan tir
khoang 330 - 450 déng trong ntra dau thang xudng con 210 dong cudi thang
09 (so vaéi 280 dong cudi thang 08).

Ty gid trung tdm do NHNN cong bé gan nhu di ngang trong thang 09, dao
dong hep trong bién 26.820 - 26.873 VND/USD va két thuc thang & 26.858
VND/USD - chi tdng 18 dong so v&i cudi thang 08, trai ngugc vaéi muc tang
286 dong cla thang trudc. Viéc NHNN gitr 8n dinh ty gia trung tdm sau giai
doan chu déng nang muc trong thang 08 cho thay bd dém diéu hanh da
dugc thiét 1ap, qua d6 tao du dia ing pho khi ap lyc tir bén ngoai gia tang.

Trén thi trudng qudc t€, Fed da tang 1ai suat 25 diém co ban l1én bién do
3,75% - 4,00% tai cudc hop FOMC ngay 15 - 16/09 - lan tdng dau tién ké tir
nam 2023 - sau khi lam phat thang 08 clia My cao hon dy bao. Chl tich
Kevin Warsh khang dinh 8n dinh gia ca |1a trong tdm hang dau, trong khi biéu
d6 dot-plot ndng du bdo 13i suat cudi ndm 2026 1én 4,125%, ham y kha nang
c6 thém mot 1an ting trong ndm nay. Chi s6 DXY theo dé bat tang tlr ving
day 98,8 diém (09/09) 1&n 100,3 diém ngay sau cudc hop va 101,5 diém cudi
thang 09, roi tiép tuc leo Ién quanh 102,2 di€m trong tuan dau thang 10 - murc
cao nhat ké tlr thang 04/2025.
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TMR

Ty gia ban USD/VND tai VCB, TT tu do, va SBV tur Chi s6 DXY tir thang 01/2024 - Nay [diém]
thang 01/2024 - Nay [VND]
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© 2026 Coéng Ty C8 Phan Xép Hang Tin Nhiém Thién Minh (“Thién Minh Rating”)

X€p hang tin nhiém (“XHTN") cda Thién Minh Rating la nhitng y ki€n vé rdi ro tin dung tuong ddi trong tuong lai clia mét
t6 chirc phat hanh hodc mot té chirc cd cong cu ng dugce xép hang tin nhiém. XHTN s& danh gia cac rdi ro co ban theo
quy dinh ctia phap luat Viét Nam (bao gém nghi dinh 88/2014/ND-CP ngay 26 thang 9 nam 2014 cua chinh phu Viét
Nam) vé dich vu xép hang tin nhiém tly ting thoi diém, x€p hang tin nhiém khéng giai quyé&t bat ky rdi ro nao khac, bao
gém nhung khéng gidi han & rii ro thanh khoan, rdi ro gia tri thi trudng hodc bién dbéng gia ca.

K&t qua XHTN mang tinh du bdo va duya trén céac gia dinh vé dién bién trong tuong lai, do dé khéng thé dugc xac minh
hoan toan tai thoi di€ém céng bd. Ngay ca khi dir liéu hién tai da dugc xac minh, két qua xép hang van cé thé bj anh
hudng bdi cac su kién hodc yéu td khdng ludng trudc.

Bao cdo XHTN, cac danh gid, y kién va tai liéu phat hanh cla Thién Minh Rating khong phai la tu van dau tu tai chinh va
khéng bao ham, am chi hay hudng dan bat ky ai trong viéc mua, ban hay nam gilr cd phiéu, vén gép hay cong cu ng
nao. Xép hang tin nhiém cling khéng danh gia tinh hop Iy cuta gia thi truong, sy phl hgp cla céng cu ng véi nha dau tu
cu thé&, hay cac van dé lién quan khac. Thién Minh Rating khéng tham gia vao hoat dong tu van phat hanh, quan ly rui
ro, bao lanh phat hanh hay phan phai véi t6 chirc dugc x€p hang tin nhiém hay t8 chirc cé cong cu ng duge x€p hang tin
nhiém.

Khi dua ra bao cdo két qua x€p hang tin nhiém va cac bao cdo khac, TMR dua trén di liéu thuc t&€ nhan dugc tir khach
hang, cac ngudn thong tin céng khai va cac ngudn théng tin hogp phap khac. TMR ¢ thé tién hanh nhung khong bat
budc quy trinh danh gia va xac minh théng tin dugc cung cap. Tuy nhién, mic dé danh gia va xac minh cdia TMR thay
dai tuy theo ban chat cua t8 chirc phat hanh hay céng cu ng dugc xép hang, yéu cau phan tich, danh gia, thdm dinh
dau tu, yéu cau phap ly, tinh minh bach cua théng tin céng khai, kha nang tiép can ban Ianh dao va cac xac minh tir bén
thir ba nhu bao céo kiém toan, bao cdo thdm dinh, bao cdo k¥ thuat, y ki€n phap Iy va céc tai liéu lién quan khac. TMR
khéng dam bao tinh chinh xac hodc ddy du tuyét déi cua tat ca théng tin s&r dung trong qua trinh x€p hang hodc 1ap bao
cdo. Trach nhiém vé tinh chinh xac va day du cla thong tin thudc vé t8 chirc phat hanh trong céc tai liéu cong bé.

TMR khéng cam két rang bao cdo nay hodc bat ky ndi dung nao clia bao cao sé dap irng moi yéu cau clia ngudi doc.
Xé&p hang clia TMR 13 y kién vé& murc dd tin nhiém ctia mot t8 chirc phat hanh hodc cdng cu ng. Y kién nay va cac bao
cdo khac clia TMR dua trén céc tiéu chi va phuong phap danh gia dugc thiét 1ap va TMR lién tuc danh gid, cap nhat
phuong phap dé. Do dd, bdo cdo x€p hang tin nhiém va cac bdo cdo khac la san phdm ctda TMR ma khéng cé mét ca
nhan hodc nhém cé nhan nao chiu trach nhiém duy nhat vé mét bao cao cu thé nay. Tat ca cac bdo céo clia TMR déu
c6 su déng gop clia nhiéu tac gid. Mot bdo cdo x€p hang tin nhiém clia TMR khéng phai la ban cédo bach va khéng thay
thé théng tin ma t6 chirc phat hanh cung cap cho nha dau tu khi ban céng cu no.

Van ban nay, bao gém tat ca n6i dung, phan tich va tai liéu dugc trinh bay & day, la tai san déc quyén clia Thién Minh
Rating va dugc bao vé bdi luat ban quyén hién hanh. Tat ca cac quyén, quyén s& hitu va Igi ich trong va doi véi bao cao
va ndi dung clia nd, bao gom nhung khong gidi han & van ban, d6 hoa, di liéu va cdac tai san tri tué khac, déu thubc sd
hiru hodc cap phép clia Thién Minh Rating. Khdng mét phan nao clia bao cdo nay co thé dugc sao chép, phan phai
hodc truyén tai dudi bat ky hinh thirc nao hodc bang bat ky phuong tién nao, bao gom sao chup, ghi &m hodc luu trir
dién t&r, ma khéng co sy dong y trude bang van ban clia Thién Minh Rating. Viéc s dung, sao chép hodc phan phai trai
phép bao cdo nay hodc bat ky ndi dung nao clia bao cdo nay déu bi cdm va cé thé vi pham luat ban quyén, nhan hiéu
hodc luat s& hitu tri tué khac. Bat ky viéc sir dung hodc slra ddi trai phép ndi dung clia bdo cdo déu cé thé dan dén hanh
dong phap ly. Tat ca cac nhan hiéu, nhan hiéu dich vu va logo dugc slr dung trong bédo cédo nay la tai san clia chdi sé hitu
tuong Ung.



