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DPIEM NHAN CHIiNH TMR

Quy ma thi trwong duy tri 6n dinh. Gia tri trai phiéu dang luu hanh trén thj truong dén thang 09/2026, dat 1.445,2 nghin ty déng (-1,3% MoM, +71%
YoY), tuong duong khoang 11,3% GDP ndm 2025. Trong dé, nhdm ngan hang va bat dong san chiém khoang 77,6% gia tri trai phi€u dang Iuvu hanh.

Hoat déng phat hanh tang trong thang 09/2026. T6ng gia tri phat hanh mdi trong thang dat 71,6 nghin ty dong (+37,6% MoM,+38,9% YoY) trong bai
canh 13i suat neo & mirc cao do ap luc thanh khodn, véi 59 dot phat hanh riéng Ié tri gid 67,5 nghin ty déng va 5 dot phat hanh ra cong ching tri gia 4,1
nghin ty, trong do chu yéu la trai phi€u phat hanh tir nndom Ngan hang véi ty 1& 58,2% téng gia tri phat hanh mdi trong thang.

Coupon phat hanh ti€p tuc tang trong thang 9/2026 khi cac doanh nghiép dang chap nhan murc I3i suat cao hon dé thu hdt nguon vén. So véi thang 8,
|4i suat coupon binh quan tang 43 bps & ky han dudi 5 nam.

Hoat dong mua lai giam manh trong thang 09/2026 vdi tdng gia tri 31 nghin ty déng (-28,6% YoY). Ngan hang la nhém TCPH tich cyc nhat trong hoat
dong mua lai trude han (chiém 94,63% tong gia tri giao dich) nham t6i wu hda ngudn von va co cau lai no.

Ap luc dao han TPDN du kién gia ting tré lai vao Q4/2026 va tiép tuc téing cao trong nam 2027. Trong s6 TPDN ddo han trong 3 thang con lai cla
nam 2026, khoadng 24,5 nghin ty trai phiéu (tuong duong 19,1% gia tri ddo han) ting cham tra hodc tai cau trdc cac diéu khoan.

Gia tri trai phiéu c6 van de tang trong thang 09/2026 véi téng du no 1a 400 ty dong (+27% MoM) dén toan bo tir CTCP Dau tu va Du lich Van Huong.

Thanh khoan trén thi truong thir cap duy tri on dinh. Gia tri giao dich (GTGD) binh quan phién thang 09/2026 dat 8 nghin ty déng (-0,3% YoY). Céc
giao dich trén thi truong thir cap ti€p tuc tap trung vao trai phi€u ngan hang (16,9%) va bat dong san (45,9%).
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QUY MO THI TRUGNG TMR

Gia tri trai phiéu dang Iuvu hanh trén thi trudng dén thang 09/2026, dat 1.445,2 nghin ty dong (-1,3% MoM, +71% YoY), tuong duong khoang 11,3% GDP
nam 2025. Trong d6, nhdm ngan hang va bat déng san chiém khoang 77,6% gia tri trai phiéu dang luu hanh.

Du ng TPDN toan thi trwéng [nghin ty dong] Du no TPDN theo nganh tai 09/2026
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PHAT HANH MOl

TMR

Tong gia tri phat hanh mai trong thang tang 37,6% MoM, dat 71,6 nghin ty dong. Dong luc tdng chi y&u dén tlr nhdm Ngan hang, déng gép 58% téng khai
lugng (41,7, +60,2% MoM). Vé hinh thirc, phat hanh riéng Ié chiém 94,3% khdi lugng phat hanh.

Gia tri TPDN phat hanh theo phuong an phat hanh [nghin ty déng]
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Gia tri TPDN phat hanh theo nganh [nghin ty dong]
140
120
100

80

60

40

” HL_il
0-—. [

R R O S S S S S SR RN S I I
A7 o0 ) 7 @AV g ol Qg Qo0 ) AV o o

mNgan hang mBA&t déng san Du lich va Giai tri Dich vu tai chinh Khac

Ngudn: HNX, Cbond, TMR



PHAT HANH M3I (TIEP)

TMR

Trong thang 09/2026, trai phi€u phat hanh mai chl yéu tap trung vao Ky han tlr 2 - 5 ndm (chiém 56,9% téng khdi lugng phat hanh mai), vdi khéi luong
phat hanh la 40,8 nghin ty dong. Trong do, 58,2% khoi lugng trdi phiéu dugc phat hanh mdi trong thang la tir Ngan hang véi 43,4% khdi luong cac ky
han dai trén 5 ndm, chd yéu nham muc dich bd sung nguén von cap 2, cai thién ty 1é an toan von. Dang chu y, toan bd khai lugng ky han trén 5 ndm cua

thi truong trong thang déu thudéc nhdom Ngén hang.

Lai suat coupon trong thang 9 tang 43 bps so vdi thang 8 & cac ky han dudi 5 nam do ap luc thanh khoan hé théng, mét phan dén tir chénh Iéch huy
dong von va tin dung, trong bdi canh gidi ngan dau tu céng van cham du cé cai thién, 9T/2026 dat 62,9% trong khi thu ngan sach ti€p tuc vuot tién do,
9T7/2026 dat 86,5%. Tinh dén 28/9, huy déng von cua cac TCTD tang 9,78% trong khi tang trudng tin dung tang 10,89%.

Gia tri TPDN phat hanh theo ky han [nghin ty déng]

140
120
100

80

60

3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26 3/26 5/26 7/27 9/26

4

o

2

o

mKy han dén 2 ndm  mKYy han trén 2 ndm - 5 nam Ky han trén 5 ndm
Nguén: HNX, Cbond, TMR

Phat hanh maoi

Gia tri phat hanh ctia mét s6 t6 chirc phi ngan hang trong 09/2026

P iy s N Gia tri Coupon phat
TT T6 chiic phat hanh Nganh (ty déng) hanh (%)
1 CTCP Vinhomes Bat dong san 10.000 12.0
2 Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam  Ngan hang 8.500 9.0
3 CTQP Dich vu Cao 6c Masterise Lumiere B4t dong san 7.000 10.6
Office
4 Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Ngan hang 5331 8.2
Viét Nam
5 Ngén hang TMCP Phat trién TP. HCM  Ngéan hang 4.000 9.2
6 Ngan hang TMCP Phuong Déng Ngén hang 4.000 9.0
7 Ngan hang TMCP Sai Gon Tai Léc Ngéan hang 3.830 9.6
8 CTCP Dich vu Céap treo Ba Na Du lich va Giai tri 2.500 12.0

Ngudn: HNX, Cbond, TMR



HOAT PONG MUA LAI TMR

Trong thang 09/2026, hoat dong mua lai clia cac TCPH giam manh so va&i cling ky, vdi téng gia tri 31 nghin ty déng (-28,6% YoY). Ngan hang la nhém
TCPH tich cuc nhat trong hoat déng mua lai trudc han (chiém 94,63% téng gia tri giao dich) nham tdi uu hda ngudn vén va co cau lai no.

Gia tri TPDN mua lai theo thang [nghin ty dong] Gia tri TPDN mua lai trong 09/2026 theo nganh [nghin ty dong]
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LICH PAO HAN

TMR

Ap luc ddo han TPDN du kién gia tang trd lai vao Q4/2026 va tiép tuc tdng cao trong ndm 2027. Trong s6 TPDN dao han trong 3 thang con lai cla nam
2026, khoang 24,5 nghin ty trai phiéu (tuong duong 19,1% gia tri ddo han) tirng cham tra hodc tai cau trdc cac diéu khoan.

Gia tri TPDN dao han (sau loai trir gia tri mua lai trudc han) theo

thang [nghin ty dong]
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thang tiép theo theo TCPH [ty dong]

Gia tri dao han ctia mét s6 TPDN phi ngan hang dao han trong 12

o . e s 5 Gia tri

STT T6 chiic phat hanh Nganh dao han
1 CTCP Tap doan Dau tu Dia 6¢c No Va Bat dong san 7.947
2 Coéngty TNHH Hung Phat Invest Ha Noi Bat dong san 7.650
3 Ngan hang Néng nghiép va Phat trién Néng thén Ngan hang 7520

Viét Nam
4 CTCP Phat trién B4t dong san Hung Long Bat dong san 7.000
5 Congty TNHH ParkLand 53 Bat dong san 7.000
6 CTCP Thuong mai Xuat nhap khdu Tam Tai Léc  Bat dong san 5.700
I I 7 ?r?ir;%ty TNHH Dich vu Thuong mai Tong hop An Tai nguyén Co ban 5.000
I 8 Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam Ngén hang 5.000
SNNNNSS A s . A A s

SRS =N 9 Ngén hang TMCP Ky thuong Viét Nam Ngén hang 5.000
10 Congty TNHH Hung Phat Invest Ha Noi Bat déng san 5.000

Ngudn: HNX, TMR
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TRAI PHIEU cO VAN PE TMR

Ldy k& dén thang 09/2026, gia tri trai phiéu cé van dé' dang luu hanh udce tinh dat khodng 135,4 nghin ty déng, tuong duong 9,4% téng du ng toan thi
truong; trong do, nhdm BDS co gia tri trai phi€u cé van dé 1én nhat, khoang 52,9 nghin ty, chiém 39,1% téng gia tri trai phi€u co6 van dé dang luu hanh.
Ty & trdi phiéu c6 van dé nhém dich vu tai chinh gidm tir mic 24,1% xudéng muic 20,8% trong thang 9.

Du ng TP c6 van dé theo thang [nghin ty déng-cot trai] vaty 1é TP Tuwong quan gia tri TPDN c6 van dé cua cac nganh tai 09/2026
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1 - Trdi phiéu cé van dé bao gém trai phi€u cham thanh toan gdéc/lai hodc tai cau triuc
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TRAI PHIEU cO VAN DE (TIEP) TMR

Gia tri trai phi€u c6 van dé tang trong thang 09/2026 vdi téng du ng la 400 ty (+27% MoM), toan bd dén tlr CTCP Dau tu va Du lich Van Huong.

Gia tri trai phiéu cham tra/tai cau tric méi theo nganh [nghin ty déng] Danh sach trai phiéu cham tra/tai cau tric méi ghi nhan trong
09/2026 [ty dong]
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TH| TRUOGNG THU CAP TMR

Gia tri giao dich (GTGD) binh quéan phién thang 09/2026 dat 8 nghin ty dong (-0,3% YoY). Cac giao dich trén thi trudng thir cap tiép tuc tap trung vao
trai phi€u ngan hang (16,9%) va bat déng san (45,9%). Trai phi€u ky han dudi 3 nam ti€p tuc dan dat thanh khoan thi truong.

GTGD trén thi truong TPDN theo nganh theo thang [nghin ty dong] Gia tri giao dich trén thi truong TPDN theo ky han [nghin ty dong]
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THI TRUGNG THU CAP (TIEP) TMR

Loi suat tdi ngay ddo han (YTM) cla trdi phi€u ngan hang ky han dudi 1 nam tiép tuc ap sat mic vaéi mure 1ai suat huy dong cung ky han @ mot s6 ngéan
hang do ap luc thanh khodn thang 09/2026 .

Lgi suat téi ngay dao han (Y TM) binh quan nganh ngan hang theo Cac to chirc phat hanh ¢ trai phiéu dugc giao dich nhiéu nhat
ky han con lai trong thang 9 [ty dong]
9%
STT T8 chlc phat hanh Nganh GT giao dich
8% 1 Ngan hang TMCP Phat trién TP. HCM Ngan hang 29.272
77 2 CTCP Vinhomes Bat dong san 13.192
« 3 Ngén hang TMCP Ky thuong Viét Nam Ngén hang 10.606
6% 4 Ngan hang TMCP Phuong Déng Ngan hang 10.446
. \_//\l 5 Ngan hang TMCP Quan Doi Ngan hang 6.608
° 6 Ngan hang TMCP A Chau Ngén hang 6.029
4% 7 CTCP Hang khéng Vietjet Du lich va Giai tri 5.828
8 Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng Ngén hang 4.949
7 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 7/26 8/26 9/26 9 CTCP ThoiDai Méi T&T B4t dong san 4.941
=o—Dudi1nam ==e==1nam - Dudi 2 nam 2ndm - Dudi 3 ndm 10 Ngan hang TMCP Hang hai Viét Nam Ngan hang 4.347

i Ngubn: HNX, TMR
Nguén: TMR
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