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Ngudn: TPS, Thién Minh Rating (“TMR”) téng hop

Téng quan doanh nghiép

DBugc thanh 1ap ndm 2006 vai tén goi CTCP
Chuing khoan Phuong Dong, dén thang
04/2019, Céng ty chinh thirc d8i tén thanh
Céng ty C8 phan Chimng khoan Tién Phong
("TPS") va gia nhap hé sinh thai Ngan hang
TMCP Tién Phong ("TPB"). Cuéi thang
12/2025, TPB nang ty |& s& hiru tlr 9,01% 1én
51% thdéng qua dot phat hanh riéng 1é 287,9
triéu ¢ phiéu vdi téng gia tri 3.599 ty dong,
chinh thirc dua TPS trd thanh cong ty con
cuia TPB.

Bdo cdo X&p hang Tin nhiém - Céng ty C8 phan Chimng khoan Tién Phong

Tom tat Co s& Xép hang Tin nhiém

Thién Minh Rating x&p hang tin nhiém dai han Céng ty C8 phan Ching khoan
Tién Phong (“TPS”) & mirc A- véi trién vong On dinh, phan anh hd so tin nhiém
doc lap cua Cong ty & mirc bbb cling ky vong cua ching tdi vé kha ning va su
san sang hé trg & muc cao tir Ngan hang TMCP Tién Phong (“TPB"), cong ty me
nam 51% von diéu |é.

H6 so tin nhiém ddc 18p clia TPS can bang gitra vi thé thanh khodn va ngudn
v6n déi dao véi khau vi rli ro cao va kha nang sinh 18i con thap. Thanh khoan va
ngudn vén la diém cong chinh cho hd so tin nhiém doc 1ap clia TPS: hé s6 thanh
khoan cao hon so vdi trung binh nganh (tién va tuong duong tién va cac khoan
dau tu ndm gilr tdi ngay ddo han tai Q2/26 chiém 16,5% t3ng tai san), b dém
thanh khoan vuot qua ki€m tra sirc chiu dung (stress test) ngay ca véi kich ban
nghiém trong nhat, va nén tang vén dugc cung cé cung han muc tin dung con
lai Ién.

Nguagc lai, chat lugng tai san 13 diém trir chinh. Cac khoan phai thu ¢4 lién quan
tdi trai phi€u cta nhém khéch hang trong Iinh vuc bat déng san va nang luong
dang gdp ap luc thanh khoan - du d& giam manh tir mdre dinh - van con 16n so
Vi quy mé vén chu s hitu. Bén canh dd, danh muc cho vay ky quy cé murc dé
tap trung cao va cé d6 nhay cam I6n vdi cac bién dong clia nhém c8 phiéu bat
ddng san.

C&u tric tai san nay ciing phan &nh vao kha nang sinh I5i: ROAA ctia TPS thap
hon déng ké so vdi trung binh nganh va bién déng manh do co cau thu nhap
thiéu su da dang, phu thugc chinh vao mang tu doanh va dau tu san pham thu
nhap cé dinh. Nam 2025, ROAA cuta TPS gidm manh xudng 0,9% do thu nhap tu
doanh thu hep va ap luc x(&r ly danh muc tréi phiéu lién quan nhém Bamboo
Capital (BCG), Hung Thinh Group va R&H Group.

Tuy nhién, nhiing thach thirc trong chat lugng tai san dang dugc giai quyét,
Céng ty da cé ké hoach cu thé d& thu hdi phan I6n cac khodn phai thu lién quan
dén céc trai phiéu cé van dé trong ndm 2026. Hon nita, thuc t& hoat déng kinh
doanh t&r Q4/25 da cé nhiing tin hiéu tich cuc: Igi nhuén sau thué H1/26 dat
163,2 ty dong ddo chiéu manh so véi khodn 16 112,7 ty déng clia H1/25. Ching
t6i du phong ROAA cua TPS tiép tuc cai thién véi cac ddng luc chinh trong ngén
han dén tir: (i) doanh thu tir cho vay ky quy; (ii) doanh thu FVTPL ti&p tuc dugc
cai thién khi cac khoan phai thu/I6 trai phi€u ton dong dugc xur ly gidi tda nguon
luc von cho cac hoat déng dau tu.

Trong dai han, ching t6i ky vong TPS budc vao giai doan ting trudng méi véi
s ho trg tich cuc tir hé sinh thai TPB. TPS sé& khai thac hiéu qua tép khach
hang clia ngan hang me va trién khai mé hinh quan Iy gia san tich hop trén nén
tang TP One, k&t hgp cong hudng dugce hé sinh thai Ngan hang - Chirng khoan
- Quan ly quy. M6 hinh nay cho phép cung cdp va phan phéi cac san phdm d3u
tu da dang, hé trg tang trudng doanh thu méi gidi, phi tu van, dong thoi cai
thién chat lugng va quy mé danh muc cho vay ky quy.

Chuing t6i cé diéu chinh mdc x&p hang tin nhiém tang 2 bac so vdi ho so tin
nhiém ddc lap nhd céc yéu td hd trg tir TPB. Mrc nang bac clia ching téi phan
anh mirc d6 san sang va nang lyc hd trg cia TPB va vai trd quan trong cta TPS
trong dinh hudng trd thanh tap doan tai chinh da nang cta TPB.
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TRIEN VONG XEP HANG TiN NHIEM

Chung t6i danh gia trién vong x&p hang tin nhiém ctia TPS & mirc On dinh, phan anh
quan diém cla chdng toi vé viéc hd so tin nhiém clia TPS s& duy tri khong dé' trong
12-18 thang tdi.

Cacyéutdcéthédandénnang Chung toi danh gid kha nang céi thién x&p hang tin nhiém ctia TPS trong ngan han 1a

bac xép hang

thap. Tuy nhién, chling t6i c6 thé can nhic digu chinh tang muc x&p hang clia TPS néu
céc dién bién thuan Igi dudi day xay ra riéng 1& hodc ddng thai:

» Co céu tai san cai thién bén viing, vdi ty trong tai san rdi ro trén t8ng tai san
giam xudng dudi 7,5%.

¢ Kha nang sinh 1&' dugc cai thién rd nét va bén viing, vai ty suat sinh 181 trén
tdng tai san duy tri trén 3% trong hai ndm lién ti&p, tiém can muc trung binh
cla céc cong ty chiing khodn cé quy mé tuong duong.

»  Don b8y dugc cai thién mét cach bén ving, vdi ty 1& don bay gidm xudng dudi
muc 1,8 lan thong qua viéc tang v8n m&' gilp ciing cd bo dém rdi ro.

Cac yéu td co thé dan dén ha Murc xép hang A- clia TPS ¢6 thé bi ha néu céc dién bién khéng thuan Igi dudi day xay

bac xép hang

Bao cao Xép hang

Tin nhiém -

ra riéng Ié hodc dong thai:

e RUiro thanh khodn tang khi tai san thanh khodn khéng dd dé thanh toan cac
nghia vu ng ngan han, ddc biét néu han murc tin chap tir cdc ngan hang bi thu
hep ddng thai trong bdi canh thj trudng cang thang.

e Chat lugng tai san xau hon dy phéng, vdi céc tréi phiéu doanh nghiép va cac
khoan phai thu lién quan dén hé sinh thai BCG, Hung Thinh Group va R&H
Group khong dugc thu hdi theo 1§ trinh, budc TPS phai trich 1ap du phong b8
sung Idn va kéo dai ap luc lén nang lyc sinh [oi.

e  Xuét hién cac dau hiéu cho thay nang lyc hodc murc dé san sang hé trg tr TPB
bi suy giam, lam thay ddi danh gia vé y&u t6 hd trg tlr bén lién quan.

Coéng ty Co phan Chung khoan Tién Phong Trang | 2
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KICH BAN DU PHONG

Cac gia dinh chinh cho kich ban e Du ng cho vay ky quy du phdng dat 4.607 ty déng ndm 2026 (+215,5% YoY)
du phéng co s& va 7.030 ty ddng ndm 2027 (+52,6% YoY), phan anh viéc ddy manh hoat déng
cho vay ky quy théng qua vdi viéc thu hut khach hang mdi tir hé sinh thai clia

TPB.

* Khoan phai thu dich vu CTCK cung cép gidm dan tir 3.234 ty ddng (2025A) vé
1.234 ty ddng (2026F) va 741 ty dong (2027F). Mic dy phong duy tri ¢ 18 ty

dong, tuong duong ty & bao pht dudi 1%.

e Danh muc tu doanh FVTPL téng tlr 2.066 ty dong (2025A) 1én 5.146 ty dong

(2026E), trong d6 ty trong trai phiéu chiém ~98% .

* Loinhuén trudc thué du phong dat 436 ty dong (2026E, +195,6% YoY) va 760
ty dong (2027E, +74,3% YoY). Ddng luc chinh dén tir doanh thu cho vay ky
quy tdng manh va chi phi vén gidm dan khi danh myc phai thu dugc xtr Iy va

thu hai.

e V38n gop cua chi s& hitu tdng thém 2.000 ty trong ndm 2027.

Céc chi s6 chinh trong kich ban du phéng co s&

2026F*

T8ng tai san ty déng 6.707 6.932 11.198 14.336 15:212 19.904
Cac khoan cho vay ty déng 990 1.092 2.880 1.460 4.607 7.030
V6n gép cla chi s hiru ty dong 2.000 2.000 3.360 6.239 6.239 8.239
Vén chu s& hiru ty déng 2.308 2.536 3.920 7.638 7.987 10.595
Doanh thu hoat déng ty déng 2.721 2.822 2.077 1.484 1.502 2:276
Lgi nhuan sau thué ty déng 136 229 379 118 349 608
Pha* thu dich vu CTCK cung cap ty déng 1.173 2.045 1.290 3.234 1.234 741
Cho vay ky quy/Van chi s hiru % 42,9% 43,1% 73,5% 19,1% 57.7% 66,3%
Dyleehl phlusRionpiuaiee - . o 500%  52,2% 51,7%  24,4%  23,3% 23,1%
(diéu chinh)

T8ng tai san/Vén chu sd hiru % 290,6% 273,3% 285,6% 187,7% 190,5% 187,9%
Ty suét sinh 10i/Téng tai san % 2,4% 3,4% 4,2% 0,9% 2,4% 3,5%

Ngubn: TPS, sé liéu du phdng cua TMR.
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PHUGONG PHAP

LUAN XEP HANG TiN NHIEM

Phuong phap luan xép hang tin nhiém gidi thich cach ti€p cén clia Thién Minh Rating d& danh gia
rdi ro tin dung clia céc doanh nghiép tai Viét Nam. Phuong phdp luan nay nham muc dich gitp
céc Céng ty, nha dau tu va nhiing thanh vién thj trudng khac higu céch thirc va cac tiéu chi dinh
lugng cling nhu dinh tinh quan trong ma chung t6i xem xét trong viéc gidi thich k&t qua x&p hang
tin nhiém néi chung, va ddi véi ting nganh cy thé ma ching toi thuc hién.

Ngoai ra, mdt s8 thuat nglr dugc sir dung trong bdo cdo nay, dic biét la mot s tir chuyén nganh
dugc st dung d& thé hién quan diém clia ching tdi vé x&p hang céc y&u t6 lién quan, cé ¥ nghia
cu th& dugc néu trong céc tiéu chi cta ching téi, do dé nén dugc doc cung vdi cac tiéu chi dé.

Vui ldng xem cac Phuong phap xép hang va tiéu chi lién quan theo dudng dan dudi day:
Phuong phdp xép hang tin nhiém céng ty chirng khoan

Hodc tham khao dudng dan sau dé biét thém chi tiét v& phuong phap luan x&p hang chung:
Phuong phap ludn chung xép hang tin nhiém

LICH SU XEP HANG TiN NHIEM
Cong ty C8 phan Chirng khoan Tién Phong

Lich stir X&p hang tin nhié@m nha phat hanh

Ngay cong bé
29/09/2026

Loaiy kién Diém xé&p hang Trién vong
X&p hang tin nhiém lan d&u A- On dinh

CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Nguyén Duy Tung, Trudng nhém phan tich (Email: tungnd@tmr.vn)
Tran Thu Ha, Chuyén vién phan tich (Email: hatt@tmr.vn)

HOI DPONG XEP
Nguy&n Anh Duy, Chu

HANG TiN NHIEM
tich H6i déng

Tran Minh Tam, Thanh vién Hoi déng
Lai Th& Ngoc, Thanh vién Hoi déng

Bao cao Xép hang Tin nhiém -
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KE KHAI THONG TIN NGUGI sG HUU

Tai thoi diém cong bd bao cdo, thong tin ké khai sau day dugc thuc hién theo quy dinh hién hanh va nhim thé hién su tuan
thu trong viéc thuc hién va cong bd két qua x&p hang tin nhiém:

e Ty lé sd hiu cd phan ta’ Thién Minh Rating clia TPS: khéng cé

e Tylé sdhitu cG phan tai TPS cta Thién Minh Rating: khéng c6

e Tylé sd hiru c8 phan tai TPS clia cac nhan vién khac ctia Thién Minh Rating: khéng cé
e Gid trj trdi phiéu clia Thién Minh Rating s& hitu bdi TPS: khéng ¢é

e Gid trj trdi phi€u clia TPS s hiru bdi Thién Minh Rating: khéng ¢d

e Gia trj cac cong cu ng khéc cua Thién Minh Rating s& hitu béi TPS: khdng ¢cé

e Gia trj cac cong cu ng khdc clia TPS s& hiru bdi Thién Minh Rating: khéng cé

Thién Minh Rating dugc d& cép & trén bao gém Céng ty C8 phan X&p hang Tin nhiém Thién Minh, thanh vién ban gidm déc,
céac nhan sy cua Cong ty C8 phan Xé&p hang Tin nhiém Thién Minh tham gia hoat déng x&p hang tin nhiém nay. S6 liéu trén
dugc ra soét ké tir ngay chinh thirc x8p hang tin nhiém va cép nhat dén ngay phat hanh bao cdo nay.

Thién Minh Rating duy tri mdt chinh séch dgc Iap nghiém ngat nham dép Ung cac quy dinh hién hanh trong viéc cung cap

dich vu x&p hang tin nhiém tai Viét Nam cling nhu nh&m tuan tht céc chinh sach ndi bd vé tranh mau thuan loi ich va dam

bado tinh khach quan va ddc lap trong viéc phan tich va dua ra y kién x&p hang tin nhiém. Theo d6, cac nhan su truc tiép

tham gia x&p hang tin nhiém khéng dugc phép sd hiru va thuc hién bat ky giao dich nao dai véi chimg khoan, ¢ phan hay
ol ng clia don vi dugc x€p hang tin nhiém.

AN XEP HANG TiN NHIEM THIEN MINH
aX&p hang tin nhiém s&: FRO002-01-202609

W

Giam ddc Nghién clru va Phan tich
Ha Noi, ngay 29 thang 09 ndm 2026

B&o cdo Xép hang Tin nhiém - Coéng ty Cé phan Chung khoan Tién Phong Trang | 5
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PHU LUC 1: THANG DIEM DANH GIA DAI HAN CUA TO CHUC PHAT HANH

Céc x&p hang cla Thién Minh Rating d6i véi t8 chirc phat hanh dugc xay dung trong pham vi so sanh gilta cac t8 chirc va
giao dich tai Vigt Nam. Hé thdng ky hiéu nay dugc thiét k& phi hgp véi muc tiéu, pham vi 4p dung va dac thi phuong phap
danh gid cla Thién Minh Rating; do dd, viéc dai chiu hodc quy chiéu tryc tiép véi thang x&p hang clia céc t8 chic khac cé
thé khong phan &nh day du hodc chinh xéc y nghia clia cdc mic x&p hang do Thién Minh Rating céng bé.

DINH NGHIA VA GIAI THICH

THANG DIEM

‘AAA’ la bac x&p hang tin nhiém cao nhat trong thang x&p hang cuta Thién Minh Rating. T8 churc
phat hanh dugc xép hang nay cé kha nang rat cao trong viéc dép Umg céc cam k&t vé nghia vu
tai chinh.

AAA

T8 chirc phat hanh dugc x&p hang ‘AA’ ¢é kha nng cao trong viéc thuc hién cac cam két tai
chinh. Déng thdi, bac x&p hang ‘AA’ ciing khdng qud céch biét so véi mic x8p hang ‘AAA’.

AA+, AA, AA-

T8 churc phét hanh dugc x&p hang ‘A’ ¢6 kha nang tuong ddi cao trong viéc dép Ung cac nghia
vu tai chinh, tuy nhién kha néng nay cé thé bj tdc déng trudc cac thay déi bat Igi trong moi
trudng kinh doanh va diéu kién kinh t&.

A+, A, A-

T8 chirc phat hanh dugc xép hang ‘BBB’ c6 kha ndng dap Ung day du céc cam két tai chinh. Tuy
nhién, khd nang nay dé bj tdc ddng trudc cac thay d&i bat Igi trong mdi trudng kinh doanh va
diéu kién kinh té.

BBB+, BBB, BBB-

T8 chirc phat hanh dugc xép hang ‘BB’ sé it bj anh hudng trong ngan han hon cac nha phat
hanh bj xép hang thap hon. Tuy nhién, viéc dé& phai chiu anh hudng 1én tir nhirng van dé bat 8n

chinh, kinh t& bat Igi hoan toan cé thé lam suy gidm kha nang hay mic dd san sang dép Ung cac
cam két tai chinh.

trong hoat ddng kinh doanh va diéu kién kinh t&, tai chinh bat Igi cé thé khién doanh nghiép/ BB+, BB, BB-
dinh ché& khéng du kha ndng dap Ung cac nghia vu tai chinh.
T8 chirc phat hanh dugc xép hang ‘B’ sé c6 kha ndng mat kha nang thanh toan cao hon murc
‘BB’, song van dl kha nang thanh toan céac nghfa vu tai chinh. Cac diéu kién kinh doanh, tai
B+, B, B-

T8 chirc phat hanh dugc x€p hang ‘CCC’ dang trong tinh trang dé bj tdc ddng tiéu cyc bai rui ro
mat kha n&ng thanh toan va chi dap ing dugc cac nghia vu tai chinh khi tinh hinh kinh doanh,
tai chinh, kinh t& & diéu kién thuan lgi.

CCC+,CCC,CcCC-

T8 chirc phat hanh dugc x&p hang ‘CC’ dang trong tinh trang phai d6i mat vdi rdi ro mat kha
n&ng thanh toan. Vién cdnh mat kha nang thanh toan chua xay ra nhung theo udc doan sé xay

gia cao hon.

CcC
ra trong tuong lai, du chua chac chan vé thoi diém mat kha néng thanh toan.
T8 chirc phat hanh dugc x&p hang & muc ‘C’ dang trong tinh trang phai d&i m&t vdi rdi ro mat
kha ndng thanh toén s& cé kha nang thu hoi dugc van hodc 1&i thap hon so véi cac mic danh c




PHU LUC 2: CHI TIET DU LIEU TAI CHiNH

Don vj: ty dong

Can doi ke toan 2025 2026F 2027F KEt qua kinh doanh 2023 2024 2025 2026F 2027F

TONG TAI SAN 6.932 11.198 14.336 15.212 19.904 DT thuan vé HDKD 2.822 2077 1484 1502 2.276
Tién va tuong duong tién ~ 1.131 534 5981 1.692 280 Lai tr FVTPL 1.301 889 671 623 975
Cac TSTC FVTPL 2079 3.772 2.066 5.146 8.146 Lai tr HTM 4 42 54 125 238
Cdc khoan dau tu HTM 350 2.265 1.308 2178 3.334 Lai tir cho vay & phai thu m 196 164 394 590
Céc khoan cho vay 1.092 2880 1460 4.607 7.030 DT nghiép vu MGCK 42 61 61 59 82
Céac khoan phai thu 2220 1.690 3.329 1441 965 DT hoat déng TVTC 9 22 15 137 58
Tai san ¢6 dinh 17 17 19 21 27 L& tir FVTPL (1.374)  (492) (590) (297) (548)
Tai san c6 khac 43 40 172 127 122 CP nghiép vu MGCK (52) (67) (48) (69) (83)
TONG NGUON VON 6.932 11.198 14.336 15.212 19.904 CP hoat déng TVTC (97) (37) (8) (6) (17)
Vay ngan han 1182 3.498 2.046 3.772 6.772 Loi nhuan gép 787 1.106 768 1.088 1.583
Tréi phi€u PH ngan han - - 328 - - CP lai vay (468) (518) (554) (572) (676)
Tréi phi€u PH dai han 3.000 3.000 4.000 3.000 2.000 CP quan ly CTCK (133) (135 (72) (88) (156)
Ng phai tra khac 213 780 324 453 537 LNTT 283 481 148 436 760
Vén chi sé hiu 2,536 3.920 7.638 7.987 10.595 CP thué TNDN (55) (102) (29) (87) (152)

LNST 229 379 18 349 608

Ghi chd: TSTC: Tai sén tai chinh, PH: phat hanh, VCSH: Vén chu sé hitu, DT: Doanh thu, HDKD: Hoat déng kinh doanh, FVTPL: Céc TSTC ghi nhan
théng qua 13i/I6, HTM: C4c khodn dau tu ndm gilr dén ngay dédo han, MGCK: Méi gidi chung khoan, TVTC: Tu vén tai chinh, CP: Chi phi, CTCK: Céng
ty chung khoan, LNTT: Loi nhudn trudc thué, LNST: Loi nhudn sau thu& TNDN: Thu nhdp doanh nghiép.
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PHU LUC 3: CONG THUC CAC CHi $O TAI CHiNH

CHi SO CONG THUC

Tai san thanh khodn (“TSTK")

Tién m&t va cac khoan tuong duong tién khéng bi han ché sur
dung + Céc khoan tién gli di véi cac dinh ché tai chinh cé kha
naéng thu hdi cao + Danh muc ching khodn va tai san tai chinh
c6 tinh thanh khoén cao, cé thé chuyé&n déi thanh tién trong thoi
gian ngan, sau khi da chiét kndu theo ty 1& phi hop d& phan anh
rdi ro suy gidm gid trj trong diéu kién thj trudng cang thang.

Van dai han (“VDH")

Ng phai trd dai han + V&n chu s& hiru - Lgi ich ¢8 déng khong
kiém soat

Tai san can tai trg (‘“TSCTT")

T8ng chiét khau clia cadc nhdm tai sén + T8ng tai san dai han +
Cac cam k&t va nghia vy ngoai bang cé tinh chat dai han.

Tai san hru hinh (“TSHH")

T8ng tai san - Gia trj con lai clia tai san cb dinh vo hinh

Tai san ruiro (“TSRR”)

T3ng tai san cé rdi ro * Hé sé tinh khau vj rdi ro

Tai san c6 rui ro bao gém nhung khéng gidi han céc khodn muc
sau:
- Cédc khodn dau tu va chiing khodn ¢4 rdi ro thj truong;
- Cdc khodn cho vay ky quy c¢é muc dé rdi ro cao (vi du: vuot
han murc théng thuong, tai sén bdo dam kém thanh khodn);
- Céc cam két, nghia vu va khodn muyc ngoai béng cé thé phat
sinh nghia vu tai chinh trong diéu kién thj truong bat Igi;
- Céc khoan phai thu Ién tir bén lién quan hodc cdc déi tac co
murc do tin nhiém thap.

Chi phi diéu chinh

Chi phi ban hang + Chi phi quan ly CTCK + Chi phi hoat déng
kinh doanh - L& céac tai san tai chinh ghi nhan théng qua l3i 16
(FVTPL)

Thu nhap diéu chinh

Doanh thu thuan - L3i tir cac tai san tai chinh ghi nhan théng
qua lai 16 (FVTPL)

Ty |& chi phi hoat dong trén thu nhap diéu chinh
(CIR diéu chinh)

Chi phi diéu chinh/Thu nhap diéu chinh

Ty sudt sinh 10i trén t8ng tai san (ROA)

Lgi nhuan sau thu€ / Trung binh (t8ng tai san dau ky + tdng tai
san cudi ky)

Hé s& bién thién Igi nhuan

D6 léch chudn / Gia trj binh quan cda lgi nhun trudc thué

Tinh trén tam Ky (hodc dai hon) bdo cdo tai chinh ban nién
(hodc theo quy) gan nhat
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X&p hang tin nhiém (“XHTN") clia Thién Minh Rating Ia nhimg y kién v& ri ro tin dung tuong d8i trong tuong lai clia mét t8 chirc phat hanh

hodc mdt t8 chirc c6 cong cu ng dugc x&p hang tin nhiém. XHTN sé& danh gié cac rdi ro co ban theo quy djnh ctia phap luat Viét Nam (bao

gdm nghj dinh 88/2014/ND-CP ngay 26 thang 9 ndm 2014 cla chinh pht Viét Nam) v& dich vu x&p hang tin nhiém tuy timg thai diém, xép

Eang tin nhiéém khéng giai quy&t bat ky rdi ro nao khac, bao gém nhung khdng giéi han & ri ro thanh khodn, rdi ro gia trj thj trudng hosc
ién dong gia ca.

K&t qua XHTN mang tinh dy bdo va dya trén cac gia dinh vé dién bién trong tuong lai, do dé khéng th& dugc xac minh hoan toan tai thdi
diém cong bd. Ngay cd khi dr liéu hién tai da dugc xac minh, k&t qua x&p hang van c6 thé bj anh hudng bdi cac sy kién hodc yéu t& khong
ludng trude.

Bédo cdo XHTN, céc dénh gid, y ki&n va tai liéu phat hanh cia Thién Minh Rating khdng phai la tu van dau tu tai chinh va khong bao ham, 4m
chi hay hudng dén bat ky ai trong viéc mua, ban hay nam gilr ¢ phiéu, v8n gdép hay céng cu ng ndo. X&p hang tin nhiém ciing khdng danh
gid tinh hop Iy cua gid thi trudng, su phl hgp clia céng cu ng véi nha dau tu cu thé, hay céc van deé lién quan khac. Thién Minh Rating khdng
tham gia vao hoat dong tu van phat hanh, quan ly rui ro, bao Ianh phat hanh hay phan phéi véi t8 chirc duge xép hang tin nhiém hay t8
chirc ¢é cong cu ng duge x&p hang tin nhiém.

Khi dua ra bdo céo k&t qua x&p hang tin nhiém va céc bao cdo khéc, TMR duya trén dir liéu thuc t& nhan dugc tir khdch hang, cdc ngudn
théng tin cong khai va cac ngudn théng tin hgp phap khac. TMR ¢ thé tién hanh nhung khdng bat budc quy trinh danh gia va xac minh
théng tin dugc cung cap. Tuy nhién, mirc d danh gia va xac minh cla TMR thay ddi tly theo ban chat cla t8 chirc phat hanh hay céng cu
ng dugc xép hang, yéu cau phan tich, danh gia, thdm dinh dau tu, yéu cau phap ly, tinh minh bach clia thdng tin céng khai, kha ning tiép
cén ban |&nh dao va cac xac minh tlr bén thr ba nhu bao cdo kiém toan, bao cdo thdm dinh, bao cdo k¥ thuat, y kién phap ly va céc tai liéu
lién quan khéac. TMR khdng dam bao tinh chinh xdc hodc day du tuyét d6i clia tat ca thong tin sir dung trong qua trinh xép hang hoac lap
bao co. Trach nhiém vé tinh chinh xac va day du cla théng tin thudc vé t8 chirc phat hanh trong cac tai liéu cong ba.

TMR khéng cam két rdng bao cdo nay hoéc bat ky ndi dung nao clia bdo cdo sé& ddp ing moi yéu cau cua ngudi doc. Xép hang clia TMR la
y kién vé murc dd tin nhiém ctia mdt t8 chirc phat hanh hodc céng cu ng. Y kién nay va céc bdo cdo khac cla TMR dua trén céc tiéu chi va
phuong phép déanh gia dugc thiét 1ap va TMR lién tuc dénh gid, cap nhat phuong phép dé. Do d6, bdo cdo x&p hang tin nhiém va cac bdo
cdo khac 13 san pham clia TMR ma khong cé mét cé nhan hodc nhdém cé nhan nao chiu trach nhiém duy nhat vé mdt bao céo cu thé nay.
T3t ca céac bao cdo clia TMR déu cé sur déng gdp clia nhiéu tac gid. Mdt bao cdo x&p hang tin nhiém clia TMR khdng phai la ban céo bach
va khéng thay thé théng tin ma t8 chirc phat hanh cung cdp cho nha dau tu khi ban céng cu ng.

V3n ban nay, bao gom tat ca ndi dung, phan tich va tai liéu dugc trinh bay & day, 1a tai san dc quyén clia Thién Minh Rating va dugc bao
v& bdi luat ban quy&n hién hanh. T4t ca cac quyén, quyén s& hitu va Igi ich trong va déi véi bao cdo va néi dung clia né, bao gém nhung
khdng gidi han & van ban, d6 hoa, df liéu va céc tai san tri tué khac, déu thudc sé hitu hodc cap phép cua Thién Minh Rating. Khdng mét
phin nao clia bdo cdo nay cé thé dugc sao chép, phan phdi hodc truyén tai dudi bat ky hinh thirc nao hodc bang bat ky phuong tién nao,
bao gbm sao chup, ghi 4m hoc luu trir dién tir, ma khéng cé sy ddng y trudc bang van ban clia Thién Minh Rating . Viéc st dung, sao chép
ho&c phan phdi trai phép bao céo nay hodc bat ky ndi dung nao ctia bao co nay déu bj cam va cé thé vi pham luét ban quyén, nhan higu
ho#c Iuat s& hiru tri tué khac. Bat ky viéc sir dung hodc stra d8i trai phép ndi dung ctia bdo cdo déu cé thé dan dén hanh dong phép ly.

T4t ca cac nhan hiéu, nhan hiéu dich vu va logo dugc str dung trong bao cdo nay Ia tai san ctia chu s hitu tuong Ung.
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