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DPIEM NHAN CHIiNH TMR

Quy ma thi trwong duy tri 6n dinh. Gia tri trai phiéu dang luvu hanh trén thj trudng dén thang 08/2026, dat 1.464,3 nghin ty déng (+0,5% MoM, +8,5%
YoY), tuong duong khoang 11,4% GDP nam 2025. Trong dé, nhdom ngan hang va bat déng san chiém khoang 76,9% gia tri trai phiéu dang luu hanh.

Hoat déng phat hanh tang trong thang 08/2026. T6ng gia tri phat hanh mdi trong thang dat 55,6 nghin ty dong (+34,4% MoM,-5,2% YoY) trong bai
canh |1ai suat neo & mic cao do ap luc thanh khodn, véi 44 dot phat hanh riéng & tri gia 52,5 nghin ty dong va 3 dgt phat hanh ra céng chung tri gia 3,1
nghin ty, trong do chu yéu la trai phi€u phat hanh tir nnom Ngéan hang véi ty 1& 61,3% téng gia tri phat hanh mdi trong thang.

Coupon phat hanh ti€p tuc tang trong thang 8/2026 khi cac doanh nghiép dang chap nhan murc ldi suat cao hon dé thu hut nguén vén. So véi thang 7,
|&i suat coupon binh quan tang nhe 3 bps & ky han dudi 5 nam va tang khoang 15-30 bps & ky han trén 5 nam.

Hoat dong mua lai giam manh trong thang 08/2026 vdi tdng gia tri 31,3 nghin ty déng (-35,5% YoY). Trong dd, ngan hang la nhém TCPH tich cuc nhat
trong hoat dong mua lai trudc han (chiém 90,36% tong gia tri giao dich) nham t6i wu hdéa nguén von va co cau lai ng, sau dé la nhém Bat déng san
(chiém 6,41% tong gia tri giao dich).

Ap luc dao han TPDN du kién gia téng tré lai vao Q4/2026 va tiép tuc ting cao trong ndm 2027. Trong s6 TPDN d&o han trong 4 thang con lai cta
nam 2026, khodng 41,9 nghin ty trai phiéu (tuong duong 19,5% gia tri ddo han) tirng cham tra hoac tdi cau tric cac diéu khoan.

Gia tri trai phiéu co van dé ting trong thang 08/2026 vdi tong du ng la 315 ty déng dén toan bd tir Cong ty TNHH D3u tu va Phat trién B4t dong san
Green Land, giam manh so vdi thang trudce véi tdng du ng la 6.438 ty déng.

Thanh khoan trén thi truong thir cap duy tri & murc cao. Gia tri giao dich (GTGD) binh quan phién thang 08/2026 dat 7 nghin ty dong (+27,2% YoY). Céac
giao dich trén thi truong thir cap ti€p tuc tap trung vao trai phi€u ngan hang (31,5%) va bat dong san (48,5%).
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QUY MO THI TRUGNG TMR

Gia tri trai phiéu dang Iuvu hanh trén thi trudng dén thang 08/2026, dat 1.464,3 nghin ty dong (+0,5% MoM, +8,5% YoY), tuong duong khoang 11,4% GDP
nam 2025, do gia tri rong tir phat hanh mdi so vdi téng gia tri ddo han va gia tri mua lai trong thang tang 7,3 nghin ty. Trong dd, nhdm ngan hang va bat
dong san chiém khoang 76,9% gia tri trai phi€u dang Iuu hanh.

Du ng TPDN toan thi trwéng [nghin ty dong] Du no TPDN theo nganh tai 08/2026
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PHAT HANH MOl

TMR

Tong gia tri phat hanh mai trong thang tang 34,4% MoM, dat 55,6 nghin ty dong. Déng luc tdng chd yéu dén t&r nhdm B4t ddng san, dong gop 33,6% tong
khoi luong (18,7 nghin ty, gap 6,2 Ian thang 7) vdi 2 16 dai han trén 5 ndm, khai lugng 1én 7 nghin ty/16 (chiém 75% tong khdi lugng phat hanh tir nhom BDS).

Vé hinh thirc, phat hanh riéng 1& chiém 94% s6 Iugng phat hanh.

Gia tri TPDN phat hanh theo phuong an phat hanh [nghin ty déng]
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Phat hanh maoi

Gia tri TPDN phat hanh theo nganh [nghin ty dong]
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PHAT HANH M3I (TIEP)

TMR

Trong thang 08/2026, trai phi€u phat hanh mdi chl yéu tap trung vao ky han tlr 2 - 5 nam (chiém 59,4% tdng khoi lugng phat hanh mdéi), véi khoi luong
phat hanh la 33 nghin ty déng. Trong dd, 61,3% khoi lugng tréi phiéu dugc phat hanh mdéi trong thang 1a t&r Ngan hang vdi 37,2% khai luvong cac ky han
dai trén 5 n3m nham muc dich bé sung ngudn von cap 2, cai thién ty 1& an toan von.

Lai suat coupon trong thang 8 tdng nhe 3 bps so vdi thang 7 & cac ky han dudi 5 nam va 15-30 bps & ky han trén 5 ndm do ap luc thanh khoan hé
thong, mot phan dén tlr chénh Iéch huy dong von va tin dung, trong bdi canh gidi ngan dau tu céng van chdm du cé cai thién, dat 49,8% sau 8 thang
(so vdi 41,9% sau 7 thang) trong khi thu ngan sach tiép tuc vuot tién do, dat 80% sau 8 thang (so vdi 72,5% sau 7 thang). Tinh dén cubi thang 8, huy

ddng von cua cac TCTD tang 7,97% trong khi tdng trudng tin dung téng 9,71%.

Gia tri TPDN phat hanh theo ky han [nghin ty déng]
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Phat hanh maoi

Gia tri phat hanh ctia mét sé t6 chirc phi ngan hang trong 08/2026
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HOAT PONG MUA LAI TMR

Trong thang 08/2026, hoat ddng mua lai clia cac TCPH giam manh so véi clng ky, vdi téng gia tri 31,3 nghin ty déng (-35,5% YoY). Trong dd, ngan hang
la nhdm TCPH tich cuc nhat trong hoat dong mua lai trude han (chiém 90,36% tong gia tri giao dich) nham t3i uu héa ngudn von va co cau lai ng, sau dé
la nhdm Bat dong san (chiém 6,41% tong gia tri giao dich).

Gia tri TPDN mua lai theo thang [nghin ty dong] Gia tri TPDN mua lai trong 08/2026 theo nganh [nghin ty dong]
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LICH PAO HAN

TMR

Ap lyc ddo han TPDN du kién gia tang trd lai vao Q4/2026 va tiép tuc tdng cao trong ndm 2027. Trong s& TPDN ddo han trong 4 thang con lai clia nam
2026, khoang 41,9 nghin ty trai phiéu (tuong duong 19,5% gia tri ddo han) tirng cham tra hodc tai cau truc cac diéu khoan.

Gia tri TPDN dao han (sau loai trir gia tri mua lai trudc han) theo
thang [nghin ty dong]
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Gia tri dao han ctia mét s6 TPDN phi ngan hang dao han trong 12
thang tiép theo theo TCPH [ty dong]
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TRAI PHIEU cO VAN PE TMR

Ly k& dén thang 08/2026, gia tri trai phiéu cé van dé' dang luu hanh udc tinh dat khodng 137,2 nghin ty déng, tuong duong 9,4% tong du ng toan thj
truong; trong do, nhdm BDS co gia tri trai phi€u cé van dé 16n nhat, khoang 53,4 nghin ty, chiém 38,9% téng gia tri trai phi€u cé van dé dang luu hanh.
Ty & trdi phiéu c6 van dé nhém dich vu tai chinh gidm tir mie 30,3% xudng muic 24,1% trong thang 8.

Du ng TP c6 van dé theo thang [nghin ty déng-cot trai] vaty 1é TP Tuwong quan gia tri TPDN c6 van dé cuia cac nganh tai 08/2026
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TRAI PHIEU cO VAN DE (TIEP) TMR

Gia tri trai phi€u co6 van dé tang trong thang 08/2026 vdi téng du ng 1a 315 ty dén toan bd tir Cong ty TNHH D3au tu va Phat trién Bat déng san Green
Land, gidm manh so vdi thang trudce vdi téng du ng la 6.438 ty.

Gia tri trai phiéu cham tra/tai cau tric méi theo nganh [nghin ty déng] Danh sach trai phiéu cham tra/tai cau tric méi ghi nhan trong
08/2026 [ty dong]
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TH| TRUOGNG THU CAP TMR

Gia tri giao dich (GTGD) binh quéan phién thang 08/2026 dat 7 nghin ty déng (+27,2% YoY). Cac giao dich trén thi trudng thir cap tiép tuc tap trung vao
trai phi€u ngan hang (31,5%) va bat dong san (48,5%). Trai phi€u ky han dudi 3 nadm ti€p tuc dan dat thanh khoan thj truong.

GTGD trén thi truong TPDN theo nganh theo thang [nghin ty dong] Gia tri giao dich trén thi truong TPDN theo ky han [nghin ty dong]
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THI TRUGNG THU CAP (TIEP) TMR

Loi suat tdi ngay ddo han (YTM) cua trai phi€u ngan hang ky han dudi 1 nam tiép tuc tdng trong thang 08/2026 ap sat muirc 8,2%, ngang bang véi muic
1&i suat huy dong cung ky han & mot s6 ngan hang do ap luc thanh khoan.

Lgi suat téi ngay dao han (Y TM) binh quan nganh ngan hang theo Cac to chirc phat hanh ¢ trai phiéu dugc giao dich nhiéu nhat
ky han con lai trong thang 8 [ty dong]
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