THIEN MINH RATING JSC BAO CAO Vi MO VIET NAM — T8 2025

Tiép tuc day manh dau tu cong dam bao tang trwdng kinh té truwd'c thach thire tir suy gidm
xuat nhap khau

« Chi s6 san xuat cong nghiép T8 2025 duy tri da ting (8.9% YoY), trong bbi canh ting trudng kim ngach xuat khau thang 8 van gitf mlic ting  Nguyén Anh Duy
. NN, e -~ . +84.2 46 29 27 286 | duyna@tmrvn
14.5% YoY. Téng muc ban le hang hoa va dich vu tang manh 10,6% so vdi cung ky, dat muc tang cao nhat tu dau nam 2025, nhd cac hoat Giam dc Nghién ctru va Phan tich
dong ky niém 18n va chuan bi cho ndm hoc mdi. Tuy nhién, nhu trong bao cdo thang trudc, ching tdi van duy tri quan diém vé anh hudng

tiéu cuc clia thué déi Ung tdi san lugng san xuat sé rd rang han trong cac thang tdi.

 Trong thang 8, Chinh phu tiép tuc diéu chinh tang ké hoach dau tu céng [én mdc 1,025 nghin ty VND (tdng 41 nghin ty VND so vGi ké
hoach dé ra tai thai diém T7 2025), gop phan dam bao muc tiéu tang trudng GDP trén 8% trong nam nay va nam tdi trong bai canh nén kinh

té doi mat vdi nhiéu thach thiic ti bén ngoai.

« Chi sé gia tiéu dung thang 8 duy tri  muic 3.2% so vdi cung ky. Tuy nhién, chling téi cho rang ap luc lam phat du kién sé& tang trd lai do gid

nguyén liéu, nhu cdu nha & tiép tuc gia tang va cung tién du kién ti€p tuc tang manh.

 Trong thang 8, thanh khoan trén thi trudng déi dao, ldi suat lién ngan hang giam. Tuy nhién, ching téi cho rang thanh khoan hé théng
sé€ gap nhiéu ap luc hon trong boi canh tang trudng tin dung ky vong tang manh trong nhitng thang cudi nam. NHNN du kién tang trudng tin
dung nam 2025 sé dat khoang 18 - 20%.

Ty gia USD/VND tiép tuc chiu ap luc tang trong thang 8, khién NHNN phai can thiép. Trong thgi gian t&i, mac du ¢ nhiing yéu té hé trg tu
viéc Fed ky vong sé& cat gidm |3i suat diéu hanh va ngudn kiéu héi cudi ndm, ty gia van déi mat v8i nhiéu thach thiic ti tam ly gam gill ngoai té

va su suy yéu clia can can thugng mai va cung tién VND ky vong tiép tuc tang manh.
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BAO CAO KINH TE VI MO T8 2025

Cac chi sd vé san xuat trong T8 van duy tri kha quan, tuy nhién, ching téi van duy tri quan diém vé anh huéng tiéu cuc cia thué déi ing téi san lugng san
xuat sé ré rang hon trong cac thang téi

Trong T8, chi s6 san xuét céng nghiép (1IP) duy ,tﬁ dé'té.n,g (+8.9% YoY), do san lugng san xuét Cac nganh ché bién & ché tao, san xuat xe c6 dong cd dong gop tich cuc vao ting trudng clia sxcn
gill mUc tang truéng tot. Tuy nhién da tang truéng co giam nhe so vdi thang lién trudc : : ’
Chi s6 san xuat cong nghiép IIP tu T1 2024-Nay [% YoY] Chi sd IIP ctia Viét nam
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BAO CAO KINH TE VI MO T8 2025

Tong kim ngach xuat nhap khau trong T8 giil quan tinh tang (+ 16% YoY), dudc dan dat b&i miic taing manh ctia nhém hang may tinh & linh kién dién tuf

Pa tang ctia kim ngach nhap khau van duy tri trong T8, chua c6 dau hiéu suy giam. Tang truéng
san lugng san xuat va xuat khau trong T9 du kién sé& chua c6 dau hiéu suy giam rd rét

Tang trudng kim ngach xuat nhap khiu theo thang ti T1 2024-Nay [% YoY]

Kim ngach xuat khau [ty USD-cdt trdi] va tang trudng [% YoY-cot phai]

Tuy nhién, kim ngach xuat khau cia doanh nghiép néi dia gidm manh, xudng muc thap nhat tu
dau ndm 2025, do anh hudng cia muc thué mdi
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Xuat khau vao thi trudng My va nhap khau tif thi trudng Trung Quéc van duy tri mic ting manh
nhat trong 8 thang 2025
Téc d6 tang trudng svck clia kim ngach xuat nhap khau trong 8T 2025 [%YoY]
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Chi s6 gia nhap khau hang linh kién dién tif vao My [di€ém]
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BAO CAO KINH TE Vi MO T8 2025

Tong miic ban lé hang héa va dich vu trong T8 tang manh (+ 10.6% YoY), mét phan do cac hoat dong ky niém 80 nam cach mang thang 8 va Qudc khanh
dudc t6 chiic 8 quy mé Ldn va chuan bi cho nam hoc mdi

Trong T8, doanh thu ban & hang héa ting 10.2% YoY, miic ting manh nhat ké tif ddu ndm 2025.  Trong T8, lugng khach qudc té dén Viét Nam tang 16.5% YoY, muic tang c6 giam so vGi s6 thang

Doanh thu tif dich vu van duy tri mic tang én dinh trudc, do sé lugt khach du lich tu cac thi trudng l6n nhu Han Quéc va Pai Loan giam.
Doanh thu [Nghin ty VND-cdt trdi] va tdng mdic tdng trudng ban & va dich vu [% YoY-cOt phai] S6 lugt khach qudc té dén Viét Nam trong T8 2025 [nghin lugt - ¢4t trai] va tang trudng svck [% YoY - cot phai]
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BAO CAO KINH TE VI MO T8 2025
Trong T8, Chinh phu diéu chinh ting von ké hoach giai ngan dau tu cong, gop phan thuc hién muc tiéu tang trudng GDP trong nam nay va nam tdi
Udc giai ngan dau tu cong trong T8 dat hon 70 nghin ty VND, nang ty |é gidi ngan 8T 2025 lén

Trong T8, Chinh phu diéu chinh ké hoach dau tu cdng lén muic 1,025 nghin ty VND muc 409 nghin ty VND (+49.2% YoY) - hoan thanh 39.9% tong ké hoach 2025 - tinh theo ké
hoach mdi dudc diéu chinh

K& hoach giai ngan dau tu cdng trong nm 2025 [Nghin ty VND] Udc giai ngan dau tu cdng [Nghin ty VND - cdt trdi] va ty [& hoan thanh so véi ké hoach 8T dau ndm [% - ¢t phai]
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BAO CAO KINH TE Vi MO T8 2025
Vén FDI dang ky tiép tuc giam thang thu 3 lién tiép do tam ly thin trong cia nha dau tu, trong khi dé vén FDI giai ngan tiép tuc taing manh

Trong T8, vén FDI ddng ky méi gidm 19.4% YoY phan anh tam ly than trong clia cac nha dau tu Trong khi d6, vén FDI gidi ngan trong T8 tié€p tuc ting manh, chi yéu do cac nha dau tumé rong
trong bai canh bat 6n toan cau gia tang va thi€u rd rang trong chinh sach thué ctia Hoa Ky va hoan thién cac dy an hién co
Tang trudng dong von FDI ddng ky va gidi ngan theo thang ti T1 2024-Nay [% YoY] Von FDI giai ngan 8 thang tuf 2021-Nay [ty USD]
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BAO CAO KINH TE Vi MO T8 2025

CPI T8 duy tri 8 miic thap, 3.2% YoY. Tuy nhién, chiing tdi cho rang ap luc lam phat sé dan tang tré lai do gia nguyén liéu dau vao cé dau hiéu gia ting,
hiéu Ung nén thap cua gia xang, va cung tién du kién tiép tuc taing manh

Péng gép lén nhiat vao mifc ting clia CPI T8 tiép tuc la nhém Nha & & VLXD (+6.9% YoY) khi gia Trong khi d6, mufc tang cua nhom thyc pham giam nhe, trong boi canh gia thit lgn giam do dich
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BAO CAO KINH TE Vi MO T8 2025
Trong T8, thanh khoan trén thi trudng doi dao. Lii suat binh quan lién ngan hang giam manh so véi thang trudc. Tuy nhién, ching t6i cho rang thanh
khoan hé thdng sé& gap nhiéu ap luc hon khi ting trudng tin dung ky vong tang manh trong nhiing thang cudi ndm

NHNN hiit rong hén 25 nghin ty VND trén thj trudng mé trong T8 L3i sut binh quan LNH giam trong T8

Khéi lugng bam (hit) tien rong hang ngay tir T1 2025-Nay [nghin ty VND] L3i sust LNH cac ky han t T1 2025-Nay [%/nm]
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L3i sudt huy dong ky han 12 thang cia mdt s6 NHTM CP quy mé nhé cé diu hiéu ting nhe trong  Tang trudng tin dung dén cudi thang thang 8 dat 11.8%. NHNN dy kién tang trudng tin dung

TS nam 2025 sé dat khoang 18 - 20%
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BAO CAO KINH TE Vi MO T8 2025

Ty gia USD/VND ti€p tuc chiu ap luc tang trong thang 8, nang miic mat g

cla VND lén 3.9% YTD. Trong thdi gian tdi, mac du c6 nhiing yéu té ho trg tu

i'
viéc Fed ky vong sé& cat giam lai suat diéu hanh va nguén kiéu héi cudi nam, ty gia van déi mit véi nhiéu thach thic

Ty gia trong T8 chiu stic ép mot phin la do nhu cau ngoai té trong nudc cao dap Ung nhu ciu
nhap khau ting manh trong T8 va tam ly gam giil USD trong b&i canh bt én kinh té toan cau

Ty gi ban USD/VND tai VCB, TT tu do, v NHNN tif T1 2024-Nay [VND]

Ngoai ra, thing du thudng mai dén thdi diém 8T 2025 giam manh so véi cung ky, chi dat 13.9ty
USD (ky 8T 2024 dat 19.1 ty USD
Kim ngach xuat nhap khau theo [ty USD-ct trdi] va thing du thugng mai [ty USD-cdt phai]
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Chénh l&ch 3i suat lién ngan hang giita USD va VND tang lai trong T8 do l3i suit binh quan lién
ngan hang giam manh

L3i suat ctia hai dong USD va VND [% YoY]
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Chi s6 DXY ghi nhan miic giam nhe trong T8 khi Fed ra tin hiéu sé giam l3i suat diéu hanh trong
T9

Chi s6 DXY [diém]
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© 2025 CONG TY CO PHAN XEP HANG TiN NHIEM THIEN MINH (“THIEN MINH RATING”)

Xé&p hang tin nhiém (“XHTN”) ctia Thién Minh Rating & nhitng y ki€n veé rui ro tin dung tuong déi trong tuong lai cila mét td chirc phat hanh hodc moét té chire c6 cong cu ng duge xép hang tin nhiém. XHTN sé danh gia
céc rui ro cd ban theo quy dinh clia phap luat Viét Nam (bao gom nghi dinh 88/2014/ND-CP ngay 26 thang 9 ndm 2014 cuia chinh pha Viét Nam) vé dich vu xép hang tin nhiém tuy tirng thoi diém, xép hang tin nhiém
khéng giai quyét bat ky rdi ro nao khac, bao gom nhung khéng gidi han & rdi ro thanh khoan, rii ro gia tri thi trudng hoac bién déng gia ca.

K&t qua XHTN mang tinh du bao va dua trén cac gia dinh vé dién bién trong tuong lai, do d6 khéng thé dugc xac minh hoan toan tai thdi diém céng bé. Ngay ca khi dit liéu hién tai da dudc xac minh, két qua xép hang
van c6 thé bi anh hudng bdi cac su kién hoac yéu t6 khéng ludng trudc.

Bao cdo XHTN, cac danh gia, y ki€n va tai liéu phat hanh cua Thién Minh Rating khéng phai |4 tu van dau tw tai chinh va khéng bao ham, am chi hay huéng dan bat ky ai trong viéc mua, ban hay ndm giit ¢6 phiéu, vén
gop hay céng cu ng nao. Xép hang tin nhiém ciing khéng danh gia tinh hop ly cla gié thi trudng, su phl hdp clia cdng cu ng véi nha dau tu cu thé, hay cac van dé lién quan khéac. Thién Minh Rating khdng tham gia vao
hoat ddng tw van phat hanh, quan ly rii ro, bao ldnh phat hanh hay phan phéi véi t8 chirc dugc xép hang tin nhiém hay t8 chitc cé céng cu ng dugc xép hang tin nhiém.

Khi dua ra bao céo két qua xép hang tin nhiém va céc bao cao khac, TMR dua trén di¥ liéu thuc té nhan dugc tir khach hang, cac ngudn théng tin cdng khai va cac ngudn théng tin hogp phap khac. TMR c6 thé tién hanh
nhung khéng bat budc quy trinh danh gia va xac minh théng tin dugc cung cdp. Tuy nhién, mdc dé danh gia va xac minh ctia TMR thay déi tiy theo ban chét cua té chirc phat hanh hay céng cu ng dugc xép hang, yéu
cau phan tich, danh gia, thdm dinh dau tu, yéu cau phép ly, tinh minh bach cuia thong tin cdng khai, kha nang tiép can ban lanh dao va céc xac minh tir bén thi¥ ba nhu bdo céo kiém toan, bdo cdo thdm dinh, bao cdo
ky thuat, y ki€n phap ly va céac tai liéu lién quan khac. TMR khong dam bao tinh chinh xac hodc day du tuyét doi clia tat ca thong tin st dung trong qua trinh x€p hang hoéac lap bao cédo. Trach nhiém vé tinh chinh xac va
day du clia thong tin thudc vé té chirc phat hanh trong céc tai liéu cong béb.

TMR khdng cam két rang bdo cdo nay hodc bat ky n6i dung nao ctia bao cdo sé dap (’ng moi yéu cau clia ngudi doc. X&p hang ctia TMR L4 y kién vé mic do tin nhiém ctia mot té chire phat hanh hodc céng cu no. Y kién
nay va cac béo cdo khac ctia TMR dua trén céc tiéu chi va phuong phap danh gia dugce thiét lap va TMR lién tuc danh gia, cap nhat phuong phap dé. Do dé, bao céo xé€p hang tin nhiém va céc bao cao khac la san
pham ctia TMR ma khéng c6 mét ca nhan hodc nhém ca nhan nao chiu trach nhiém duy nhat vé mét béo céo cu thé nay. Tat ca cac bao cdo cua TMR déu co sy déng gép cua nhiéu tac gia. Mot bao céo xEp hang tin
nhiém ctia TMR khéng phai la ban céo bach va khéng thay thé thong tin ma t6 chirc phat hanh cung cdp cho nha dau tu khi ban céng cu ng.

V&n ban nay, bao gbm tat ca néi dung, phan tich va tai liéu dugc trinh bay & day, la tai san doc quyén ctia Thién Minh Rating va dugc bao vé bdi luat ban quyén hién hanh. Tt ca cac quyén, quyén sd hitu va lgi ich
trong va doi véi bao cao va ndi dung clia né, bao gom nhung khéng gidi han & van ban, do hoa, dir liéu va cac tai san tri tué khac, déu thudéc s& hitru hoac céap phép cta Thién Minh Rating. Khéng mét phéan nao cuia bao
cdo nay cé thé dugc sao chép, phan phéi hodc truyén tai dudi bat ky hinh thic nao hodc bang bat ky phuong tién nao, bao gém sao chup, ghi am hoac luu trit dién ttr, ma khéng cé sy dong y truéc bang van ban cua
Thién Minh Rating . Viéc str dung, sao chép hodc phan phéi tréi phép bdo cdo nay hoac bat ky néi dung nao clia bao cdo nay déu bi cAm va c6 thé vi pham luat ban quyén, nhan hiéu hoac luat s& hiru tri tué khéc.

B4t ky viéc sir dung hoac stra déi trai phép ndi dung ctia bao céo déu c6 thé dan dén hanh déng phap ly. T4t ca cac nhan hiéu, nhan hiéu dich vu va logo dugc str dung trong bao cdo nay la tai san clia chl s& hitu
tuong i’ng.
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